LEY DE COMPANIAS DE INVERSIONES DE PUERTO RICO

§ 661. Términos generales; definiciones.

(@) Cuando se use en este capitulo, a menos que del contexto se desprenda
otra cosa:

(1) Persona afiliada De otra persona significa:

(A) Toda persona que directa o indirectamente posea, controle o tenga, con
derecho a voto, cinco por ciento (5%) o mas de los valores en circulacion con
derecho a voto, de esa otra persona;

(B) toda persona cuyos valores mobiliarios en circulacién con derecho a voto
sean directa o indirectamente poseidos, controlados, o tenidos con derecho a
voto, en un cinco por ciento (5%) 0 mas, por esa otra persona;

(C) toda persona que directa o indirectamente controle a esa otra persona, sea
controlada por ella o esté con ella bajo un comun control;

(D) todo funcionario, director, socio, consocio o empleado de esa otra persona.
(2) Secretario Significa el Secretario de Hacienda del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico.

(3) Emisora Significa toda compafiia que emita o se proponga emitir algun valor
mobiliario, o que tenga en circulacién alguno de esos valores emitidos por ella.
(4) Subsidiaria de una persona poseida en mayoria por ella Significa una
compafia cuyos valores en circulacién con derecho a voto estén poseidos en un
cincuenta por ciento (50%) o mas por tal persona o por una compania que,
dentro del alcance de este inciso, sea una subsidiaria de dicha persona, poseida
en mayoria por ella.

(5) Compaiiia Significa corporacion, sociedad, asociacion, compaiia por acciones,
fideicomiso, fondo o cualquier grupo organizado de personas, incorporado o no;
o cualquier depositario, sindico en procedimiento de quiebra o cualquier
funcionario similar o agente liquidador de cualquiera de los anteriores en su
capacidad de tal.

(6) Persona Significa una persona natural o una compaiia.

(7) Promotor de una compainia o de una compaiia proyectada Significa una
persona que, actuando sola o de comin acuerdo con otras personas, inicia o
dirige, 0 a lo sumo un ano antes haya iniciado o dirigido la organizacién de tal
compania.

(8) Venta y vender Comprende todo contrato de venta o disposicion, por un
precio determinado, de un valor mobiliario o participacion en el mismo; oferta de
vender u oferta de venta incluye todo intento de ofrecer la disposicién de uno
de esos valores o solicitacion de una oferta de compra del mismo.

(9) Valor mobiliario Significa cualquier pagaré, accion, acciones en cartera, bono,
vale, comprobante de deuda, certificado de interés o participacion en algun
convenio de distribucion de beneficios o sociedad, certificado de valores
fiduciarios en garantia, certificado de preorganizacidn o subscripcidn, accion
transferible, contrato de inversion, certificado de fideicomiso con derecho a voto,
certificado de depodsito en garantia, cuota de interés indiviso en petroleo, gas u



otros derechos sobre minerales o, en general, cualquier interés o instrumento
conocido comunmente como "valor mobiliario"”, o cualquier certificado de interés
o participaciéon en cualquiera de los precedentes valores, certificado temporero o
provisional o recibo por los mismos, garantia de dichos valores o instrumento de
autorizacion u opcion o derecho para suscribirlos.

(10) Valor Con referencia al activo de compafiias de inversiones, significa:

(A) Con respecto a los valores mobiliarios cotizados corrientemente en el
mercado, que ellas posean a la terminacion del ultimo trimestre fiscal
precedente, su cotizacion bursatil al final de dicho trimestre;

(B) con respecto a otros valores mobiliarios y bienes que ellas posean al final del
Ultimo trimestre fiscal precedente, su valor razonable al final de dicho trimestre,
segun lo determine de buena fe la junta de directores, y

(C) con respecto a los valores mobiliarios u otros bienes adquiridos después de
expirado el ultimo trimestre fiscal precedente, el costo de ellos; en cada caso en
la fecha o fechas que se determine de acuerdo con este capitulo, y con las reglas
y reglamentos que dictare el Secretario de acuerdo con el mismo.

El Secretario podra permitir, mediante disposiciones, reglamentos u dérdenes, la
evaluacion de valores mobiliarios seguiin su costo, o sobre otra base, en los casos
en que sea mas conveniente para la compafiia hacer sus computos sobre esa
base por razon de la necesidad o conveniencia de cumplir con las disposiciones
de cualesquiera leyes fiscales o de reglas y reglamentos dictados en virtud de las
mismas, o para cumplir con las leyes, reglas y reglamentos pertinentes prescritos
por cualquier estado donde los valores mobiliarios de la compafia estén
autorizados para su venta.

(11) Subsidiaria poseida totalmente por una persona Significa una compafiiia el
90 por ciento (90%) o mas de cuyos valores mobiliarios en circulacion con
derecho a voto sean poseidos por tal persona o por otra compafiia que, dentro
del alcance de este inciso, sea una subsidiaria poseida totalmente por dicha
persona.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 1, ef. Enero 1, 1955.)

§ 662. Companias de inversiones, sus clases y tenedores de sus valores;
definiciones.

(a) Cuando en este capitulo se emplee el término "compaiiia de inversiones", él
significa cualquier entidad emisora que esté o se repute estar principalmente
dedicada o se proponga dedicarse primordialmente al negocio de inversiones,
reinversiones o al comercio de valores mobiliarios y posea o se proponga adquirir
valores de inversion con un valor de mas del noventa por ciento (90%) del valor
total del balance del activo que reste de dicha compaiiia de inversiones después
de deducir los valores mobiliarios que tenga del Gobierno de los Estados Unidos,
del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y de las subdivisiones politicas,
organismos, agencias o autoridades de los mismos, y el dinero en efectivo. Tal
como se emplea en esta seccidn, el término "valores de inversion" incluye todos
los valores excepto los del Gobierno de los Estados Unidos, del Estado Libre



Asociado de Puerto Rico y de las subdivisiones politicas, organismos o
autoridades de los mismos.

(b) Las compaiiias de inversiones se clasificaran como diversificadas y no
diversificadas. Es diversificada, y debera designarse como tal, aquella compaiia
de inversiones que invierta no mas del 5 por ciento (5%) del valor de su activo
total en valores mobiliarios de otra emisora y que posea no mas del 20 por
ciento (20%) de los valores mobiliarios con derecho a voto de dicha emisora que
estén en circulacion. La compania de inversiones que no llene los requisitos se
clasificara como compafiia no diversificada, pero ella no podra invertir mas del 25
por ciento (25%) del valor de su activo total en valores mobiliarios de ninguna
otra emisora, ni poseer mas del 75 por ciento (75%) de los valores con derecho
a voto que estén en circulacién de cualquiera otra emisora.

(c) Las compafiias de inversiones en ningdn momento podran tener menos de
once accionistas con derecho a voto. No mas del 50 por ciento (50%) de sus
valores con derecho a voto podra ser en cualquier cantidad controlado por
menos de seis de los tenedores de tales valores.

Por la presente se autoriza a la Compania de Fomento Industrial de Puerto Rico a
organizar compafias de inversiones o a participar en su organizacion y a poseer
valores emitidos por las mismas; Disponiéndose, que, en estos casos, el
Gobernador de Puerto Rico, cuando lo crea conveniente al interés publico y de
los inversionistas, podra eximir a las compafiias de inversiones de cumplir con los
requisitos del parrafo precedente de este inciso (c).

Toda compaiiia de inversiones debera hacer ofertas de sus valores al publico en
general cuando sus valores en circulacién (que no sean obligaciones a corto
plazo) sean poseidos para beneficio de mas de 100 personas.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 2, ef. Enero 1, 1955.)

§ 663. Exenciones.

El Secretario podra, mediante reglas y reglamentos dictados de oficio o a
requerimiento de parte, eximir condicional o incondicionalmente a cualquier
persona, valor mobiliario o transaccién o cualquier otra clase o clases de
personas, valores mobiliarios o transacciones, de cualquier disposicién o
disposiciones de este capitulo, o de cualesquiera reglas o reglamentos dictados
de acuerdo con el mismo, siempre que y hasta donde tal exencién sea necesaria
0 conveniente para el interés publico y sea compatible con la proteccion de los
inversionistas y con los fines que razonablemente persiguen las normas vy
disposiciones de este capitulo.

Si en relacidén con cualquier regla, reglamento u orden dictados de conformidad
con esta seccion, eximiendo a alguna compaiiia de inversiones de cualquier
disposicién de la sec. 664 de este titulo, el Secretario considerase necesario o
conveniente para el interés publico o para la proteccidon de los inversionistas, que
ciertas disposiciones especificas de este capitulo relativas a compaiiias inscritas
de inversiones sean aplicables a dicha compaiia, las disposiciones asi
especificadas se aplicaran a tal compafiia y a otras personas en sus



transacciones y relaciones con ellas, como si tal compafiia fuera una compania
inscrita de inversiones.

Cualquier patente municipal impuesta al amparo de las secs. 651 et seq. del
Titulo 21, a toda compafiia de inversiones que opere bajo las disposiciones de
este capitulo estara limitada a los ingresos netos tributables no distribuidos de
dicha compafiiia. Esta disposicion no altera el derecho a imponer patentes
municipales segun establecido en el inciso (B) del apartado (7) del inciso (a) de
la Seccién (3) de la Ley NUm. 113 del 10 de julio de 1974, segin enmendada,
sobre la actividad comercial en empresas de corretaje de valores o negocios
similares que genera la compraventa de acciones u otros instrumentos de
inversion que emitan dichas companias que operan bajo las disposiciones de este
capitulo.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 3; Enero 20, 1995, Nim. 18, art. 1;
Septiembre 27, 2003, Num. 278, art. 1.)

§ 664. Transacciones por compaiiias no inscritas de inversiones.

Ninguna compaiiia de inversiones organizada o de otro modo creada bajo las
leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico, y ningin promotor o
garantizador de tal compafia de inversiones, a menos que esté inscrita de
conformidad con la sec. 665 de este titulo, podra, directa o indirectamente:

(1) Ofrecer en venta, vender, o entregar después de su venta, en el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, ningin valor mobiliario o interés sobre un valor cuya
emisora sea dicha compaiiia de inversiones; u ofrecer en venta, vender o
entregar después de su venta ningun valor o interés, cuando exista razon para
creer que tal valor o interés se ofrecera en venta, se vendera o se entregara en
el Estado Libre Asociado de Puerto Rico;

(2) controlar ninguna compafiia de inversiones que ejecute alguno de los actos
enumerados en el inciso (1);

(3) dedicarse a ningun negocio en el Estado Libre Asociado de Puerto Rico, o

(4) controlar ninguna compaiia que se dedique a algin negocio en el Estado
Libre Asociado de Puerto Rico.

Las disposiciones de esta seccion no se aplicaran a las transacciones de una
compania de inversiones que sean meramente incidentales a su disolucion.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 4, ef. Enero 1, 1955.)

§ 665. Inscripcion.

(a) Toda compaiiia de inversiones organizada o de otro modo creada bajo las
leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico podra inscribirse para los fines de
este capitulo elevando al Secretario una solicitud de inscripcién en la forma que
éste prescribira. Una compaiia de inversiones se considerara inscrita desde la
fecha en que el Secretario le expida el certificado de inscripcién. El Secretario
expedira certificado de inscripcion a la compaiia peticionaria si, después de
realizar una adecuada investigacion y examen de las mejores fuentes de
informacion disponibles, comprobare que la reputacion, responsabilidad e



idoneidad general de las personas mencionadas en la solicitud de inscripcidn
justifican el reconocimiento y garantizan la probabilidad de que los negocios de
la peticionaria seran realizados honesta y eficientemente de acuerdo con las fines
de este capitulo, y que la necesidad y conveniencia publicas requieren que el
certificado de inscripcién solicitado sea emitido.

(b) Toda compafiia de inversiones radicara en la Secretaria un original y las
copias de una solicitud de inscripcion en la forma y agregando los documentos e
informacion que el Secretario prescriba, lo cual incluye:

(1) Una relacidon de las normas de la solicitante con respecto a cada uno de los
siguientes tipos de actividades; debiendo consistir tal relacion, en cada caso, en
una declaracion con respecto a si la solicitante se reserva libertad de accién para
dedicarse a las actividades de tal tipo, y, si se reserva tal libertad, una
declaracion breve indicando, en lo posible, en qué medida la solicitante se
propone dedicarse a tales actividades:

(A) Las clasificaciones dentro de las cuales la solicitante se propone operar,
entendiéndose por tales clasificaciones las que se especifican en la sec. 662(b)
de este titulo.

(B) Obtencion de dinero a préstamo.

(C) La emisidn de valores mobiliarios preferidos.

(D) Dedicacién a negocios de garantia de valores emitidos por otras personas.
(E) Concentracidn de inversiones en determinada industria o grupo de industrias.
(F) La compra y venta de bienes inmuebles y articulos de comercio, o una u otra
cosa.

(G) Concesidén de préstamos a otras personas.

(H) Movimiento de su propuesta cartera de inversiones.

(2) Una exposicion del plan de accién de la solicitante con respecto a los asuntos
no enumerados en la clausula (1) de este inciso, que la solicitante considere
fundamentales en dicho plan, y que ella decida tratar como tales.

(3) El nombre y direccion de cada director, funcionario y persona afiliada de la
solicitante; el nombre y direccion principal de toda companfia, que no sea la
solicitante, de la cual cada una de dichas personas sea funcionario, director o
socio; una breve relacion de la experiencia comercial, durante los cinco afos
anteriores, de cada funcionario y director de la solicitante.

(4) La composicién del capital de la solicitante. Para cualquier emision de valores
mobiliarios preferidos, la compafiia inscrita de inversiones necesitara la previa
autorizacion del Secretario de Hacienda.

(c) Si el Secretario considerare que una compaiia de inversiones ha dejado de
radicar la solicitud de inscripcidon requerida por esta seccion o ha radicado dicha
solicitud de inscripcion omitiendo mencionar en ella hechos substanciales que se
exige consignar, o ha radicado dicha solicitud de inscripcidn infringiendo la sec.
673 de este titulo, o ha dejado de cumplir con los requisitos de la sec. 666 de
este titulo, el Secretario notificara a la compaiia por correo certificado la no
radicacién de dicha solicitud de inscripcion, o a respecto de que la referida
solicitud de inscripcion aparece estar substancialmente incompleta o ambigua,



segun sea el caso, y concedera un término, que en ninguna circunstancia podra
ser menor de diez dias, contados desde la fecha del despacho por correo de
dicha notificaciéon, dentro del cual la compaiia debera corregir la solicitud de
inscripcién. Si la mencionada solicitud de inscripcidn no se radica, corregida,
dentro del término fijado por el Secretario o dentro de alguna prorroga
concedida, el Secretario mediante orden y previa notificacion a la compania,
dandole oportunidad de ser oida en las condiciones y con las exenciones que el
Secretario considere adecuadas para la proteccién de los inversionistas, podra
denegar la inscripcién de tal compania.

(d) Si el Secretario considerare que una compafiia inscrita de inversiones ha
dejado de cumplir con cualquiera de los requisitos y obligaciones que le impone
este capitulo o los reglamentos que se aprueben a tenor con sus disposiciones,
podra suspender o revocar la inscripcién de dicha compafiia, previa notificacion y
concesion de audiencia a la misma, mediante resolucion dictada al efecto.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 5, ef. Enero 1, 1955.)

§ 666. Requisitos para companias inscritas de inversiones.

Toda compaiiia inscrita de inversiones debera cumplir con todos los siguientes
requisitos:

(a) Mantener su oficina principal en Puerto Rico;

(b) celebrar sus asambleas anuales de accionistas en Puerto Rico;

(c) por lo menos dos directores ser residentes en Puerto Rico;

(d) su presidente de la junta, o el presidente, o un vicepresidente, y el secretario
0 subsecretario de la compafiia, ser residentes de Puerto Rico;

(e) dentro de un afo de la fecha de inscripcidn, y en todo momento de ahi en
adelante, invertir por lo menos un sesenta y siete por ciento (67%) del valor de
su activo total, menos el dinero en efectivo, en los valores de Puerto Rico que
determine el Comisionado de Instituciones Financieras mediante reglamentacion
que emita al respecto. En caso que, debido a la comprobada escasez de tales
valores, fuere imposible a cualquier compafiia inscrita de inversiones el
cumplimiento de este requisito, el Comisionado de Instituciones Financieras, a
peticion de parte interesada, si determinase que ello es necesario y conveniente
al interés publico, podra autorizar, mediante resolucién administrativa, a dicha
compafiiia que limite su inversidn en tales valores a no menos de cincuenta por
ciento (50%) del valor de su activo total, menos dinero en efectivo, durante el
término de un ano a partir de la fecha de aprobacién de dicha resolucion
administrativa, y

(f) dentro de seis (6) meses de la fecha de inscripcion, y en todo momento de
ahi en adelante, invertir por lo menos un veinte por ciento (20%) del valor de su
activo total en cualquiera de los siguientes:

(1) Acciones, bonos u obligaciones de una corporacion o sociedad doméstica, o
de una corporacién o sociedad extranjera que no menos del ochenta por ciento
(80%) de su ingreso bruto derivado durante los tres (3) ultimos afos constituya
ingreso relacionado con la explotacion de un negocio en Puerto Rico. Se incluye



todo instrumento emitido por una corporacién registrada en el indice de acciones
de capital de Puerto Rico del Banco Gubernamental de Fomento para Puerto
Rico.

(2) Préstamos hipotecarios o participaciones en préstamos hipotecarios sobre
propiedades residenciales localizadas en Puerto Rico.

(3) Cualquier otro que el Comisionado de Instituciones Financieras en consulta
con el Secretario de Hacienda determine.

Este inciso solamente sera de aplicacion a aquellas compaiiias de inversiones que
inviertan Unica y exclusivamente en valores que sean tributables bajo el Cddigo
de Rentas Internas de Puerto Rico de 1994. Las compafiias de inversién que
cumplan con este inciso no tendran que cumplir con el inciso (€) de esta seccion.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 6; Enero 20, 1995, Nim. 18, art. 2;
Agosto 11, 2000, Nim. 158, sec. 1.)

§ 667. Inelegibilidad de ciertas personas afiliadas y garantizadores.

(@) Sera ilegal que alguna de las siguientes personas sirva o actie como
funcionario o director de una compania inscrita de inversiones:

(1) Una persona que en los Ultimos diez afios haya sido convicta de algin delito
grave 0 menos grave con respecto a la compra o venta de algun valor, o como
resultado de la conducta de tal persona como garantizador, corredor o traficante,
o como persona afiliada, o vendedor o empleado de alguna compaiia de
inversiones, banco o compafiiia de seguros;

(2) una persona que por motivo de actuaciones impropias esté por orden,
sentencia o decreto de tribunal competente, permanente o temporalmente
impedida de actuar como garantizador, corredor o traficante, o como persona
afiliada, o vendedor o empleado de una compafiia de inversiones, banco o
compafiia de seguros, o de dedicarse a cualquiera de dichas actividades, o
continuar cualquier accién o practica en relacion con ellas o en relacién con la
compra o venta de valores.

(b) Ninguna compaiiia de inversiones inscrita podra comprar o de otro modo
adquirir valor alguno (excepto valores mobiliarios emitidos por ella), emitido o
poseido por una corporacién o sociedad particular o que esté bajo el control de
la misma, a sabiendas de que un funcionario, director, miembro de una junta
consultiva, asesor de inversiones o empleado de tal compafiia de inversiones
controla efectivamente tal corporacién o sociedad, bien directa mente o por
intermedio de persona afiliada, o por intermedio de personas de su parentesco
inmediato o conjuntamente con ellas, o en caracter de fiduciario o de socio
gestor. El Secretario, mediante reglas y reglamentos, podra eximir condicional o
incondicionalmente cualquier transaccidn o clases de transacciones de las
disposiciones de este inciso, cuando lo crea conveniente al interés publico y
siempre y cuando tal exencidn sea compatible con la proteccion de los
inversionistas.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 7, ef. Enero 1, 1955.)



§ 668. Cambios en normas de inversion.

Ninguna compafiiia inscrita de inversiones se apartard, a menos que esté
autorizada por una mayoria de sus valores votantes en circulacién y por el
Secretario, de ninguna norma fundamental consignada en la solicitud de
inscripcién, ni cambiara la naturaleza de su negocio para dejar de ser una
compafia de inversiones.

Siempre que el Secretario, de oficio 0 a requerimiento de parte, considere que
una compania inscrita de inversiones ha dejado de ser una compaiia de
inversiones, asi lo declarard mediante orden; y la inscripcion de dicha compafiia
quedara sin efecto tan pronto como tal orden entre en vigor. El Secretario
deberd hacer publicar dicha orden en un periddico de circulacién general en
Puerto Rico.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 8, ef. Enero 1, 1955.)

§ 669. Tamafio de las compafiias de inversiones.

Ninguna compafiia de inversiones se inscribira o, si estuviere inscrita, efectuara
oferta publica de valores de los cuales la mencionada compafiiia sea la emisora, a
menos que:

(1) Tal compaiiia tenga un capital neto por lo menos de $100,000, 6

(2) se hayan tomado medidas, en relaciéon con la inscripcion de tal compafiia y
como una condicion de la misma, las cuales, a juicio del Secretario,
adecuadamente aseguren:

(A) Que después de la fecha de vigencia del certificado de inscripcion, dicha
compafiia no emitira ningun valor mobiliario, ni percibird ingreso alguno de
ninguna subscripcion de ninguno de esos valores hasta que se hayan ultimado
convenios firmes con la compafiia por no mas de veinticinco personas
responsables de comprarle los valores que ella emita, por una cantidad total neta
que, sumada al capital neto de la compaiia en esa fecha, si lo hubiere, por lo
menos sea igual a $100,000;

(B) que la expresada cantidad total neta se pagara a la compafiia antes de que
se acepte ninguna subscripcion de tales valores de persona alguna en exceso de
veinticinco, y

(C) que se hagan arreglos mediante los cuales, tanto los ingresos asi pagados,
como cualquier comision sobre ventas, seran restituidos, sin deduccién alguna, a
cualquier subscriptor que lo exija, en caso de que el producto neto asi recibido
por la compaiiia no resulte en un capital neto por lo menos de $100,000 dentro
de los noventa dias siguientes a la fecha de expedicion del certificado de
inscripcion.

En cualquier momento después de ocurrir el hecho especificado en la clausula
(C) del inciso (2) de esta seccion, el Secretario podra suspender o revocar la
inscripcidn de la compafiia de conformidad con las disposiciones de este capitulo.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 9, ef. Enero 1, 1955.)

§ 670. Préstamos.



Sera ilegal que una compaiia inscrita de inversiones, excepto con la autorizacion
expresa del Secretario, preste directa o indirectamente dinero u otros bienes a
alguna persona, si tal persona controla o se encuentra bajo control comun de
dicha compaiiia inscrita.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 10, ef. Enero 1, 1955.)

§ 671. Informes periddicos y otros informes; informes de personas afiliadas.

(a) Toda compaiiia inscrita de inversiones, debera radicar en la Secretaria:

(1) Aquella informacién y aquellos documentos (que no sean estados financieros)
que el Secretario requiera, sobre una base anual, semestral o trimestral, para
mantener razonablemente al dia la informacion y los documentos contenidos en
la solicitud de inscripcion de dicha compafiia radicada bajo este capitulo, y

(2) copias de todo informe periddico o provisional o comunicacidon similar que
contenga estados financieros y que sea enviado a cualquier clase de tenedores
de valores de la compafiia, debiendo radicarse dichas copias a mas tardar dentro
de los diez dias posteriores a su envio.

(b) Toda compania inscrita de inversiones enviara a sus accionistas, por lo
menos anualmente, informes conteniendo cualesquiera de los siguientes estados
financieros e informacién, o sus equivalentes, a una fecha razonablemente al dia,
que prescriba el Secretario mediante reglas y reglamentos para la proteccion de
los inversionistas, no debiendo tales informes inducir a error en ningln aspecto
substancial, a la luz de los informes que se exige sean radicados de conformidad
con el inciso (a) de esta seccion:

(1) Un estado de situacién acompafiado de una declaracién del valor total de las
inversiones a la fecha de dicho estado de situacion;

(2) una relacion de las cantidades y cotizaciones de los valores mobiliarios que la
compafia posea a la fecha de dicho estado de situacion;

(3) un estado de ingresos durante el periodo cubierto por el informe, que debera
ser detallado por lo menos con respecto a cada categoria de ingreso y gastos
que representen mas del cinco por ciento (5%) del total de los ingresos o
gastos;

(4) un estado de superavit, que debera detallarse por lo menos con respecto a
cada cargo o crédito a la cuenta de superavit, que represente mas del cinco por
ciento (5%) del total de los cargos o créditos durante el periodo cubierto por el
informe;

(5) un estado de la remuneracién total pagada por la compaifia durante el
periodo cubierto por el informe, (A) a todos los directores y a todos los miembros
de cualquier junta consultiva, por concepto de compensacion ordinaria; (B) a
cada director y a cada miembro de una junta consultiva, por concepto de
compensacion extraordinaria; (C) a todos los funcionarios; y (D) a cada persona
de la cual algun funcionario o director de la compafiia sea persona afiliada; y

(6) un estado de las cantidades totales de ddlares por concepto de compras y
ventas de valores de inversion, que no sean valores del Gobierno, efectuadas
durante el periodo cubierto por el informe; Disponiéndose, que, si a juicio del



Secretario, algun requisito exigido por este inciso es inaplicable o inadecuado en
relacién con algun tipo o tipos determinados de compaiias de inversiones, el
Secretario podra mediante reglas y reglamentos permitir en su lugar la inclusién
de otro requisito similar que considere aplicable o adecuado a tal tipo o tipos de
companias de inversiones.

(c) Los estados financieros contenidos en los informes anuales exigidos por el
inciso (b) de esta secciébn se acompafaran con certificados de contadores
publicos autorizados independientes, si las reglas y reglamentos del Secretario
asi lo exigieren.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 11, ef. Enero 1, 1955.)

§ 672. Cuentas, libros y registros.

(@) Toda companiia inscrita de inversiones y todo garantizador, corredor,
traficante o asesor de inversiones que sea subsidiario de dicha compaiia por
poseer la mayoria de sus acciones, debera mantener y conservar en Puerto Rico
las cuentas, libros y otros documentos que constituyan el registro para servir de
base a los estados financieros que deben radicarse de conformidad con este
capitulo, y las certificaciones del interventor (auditor) relacionadas con ellos,
segun el Secretario prescriba mediante reglas y reglamentos.

(b) Las cuentas, libros y demas registros que toda persona debe mantener y
conservar segun el inciso (a) de esta seccidén, estaran sujetos en cualquier
momento y de tiempo en tiempo a inspecciones razonables regulares, especiales
o de otra clase por el Secretario o por algun representante del mismo, segin
aquél lo disponga. Cualquiera de dichas personas debera suministrar al
Secretario, dentro del plazo razonable que éste fijare, copias o extractos de
dichos registros que puedan ser preparados sin mayor esfuerzo, gasto o demora,
segun el Secretario lo requiera mediante orden.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 12, ef. Enero 1, 1955.)

§ 673. Destruccion vy falsificacion de informes y registros.

(a) Sera ilegal que una persona, con excepcion de lo que permita el Secretario
mediante reglas, reglamentos u drdenes, voluntariamente destruya, mutile o
altere cualesquiera cuentas, libros u otros documentos cuya conservacion se
requiera de conformidad con la sec. 672(a) de este titulo.

(b) Sera ilegal que una persona haga alguna declaracion falsa sobre un hecho
substancial en cualquier solicitud de inscripcion, peticidon, informe, cuenta,
registro u otro documento que se radique o envie de conformidad con este
capitulo o que requiera ser conservado de acuerdo con la sec. 672(a) de este
titulo. Sera ilegal que una persona que asi radique, envie o conserve alguno de
esos documentos omita consignar en él algin hecho necesario a fin de evitar que
las declaraciones en él formuladas, a la luz de las circunstancias bajo las cuales
se hicieron, conduzcan substancialmente a error. Para los fines de este inciso,
cualquier parte de alguno de esos documentos que esté firmada o certificada por
un contador o interventor en su caracter de tal, se considerara que ha sido



hecha, radicada, enviada o conservada tanto por dicho contador o interventor
como por la persona que radique, envie o conserve el documento completo.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 13, ef. Enero 1, 1955.)

§ 674. Representacion y nombres ilegales.

(a) Sera ilegal que una persona, al lanzar al mercado o vender algun valor
emitido por una compafiia de inversiones inscrita, manifieste o sugiera en forma
alguna que dicho valor o dicha compaiiia han sido garantizados, auspiciados,
recomendados o aprobados por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o
cualquier organismo o funcionario del mismo.

(b) Sera ilegal que una persona inscrita bajo cualquier seccion de este capitulo,
manifieste o sugiera en forma alguna que ha sido auspiciada, recomendada o
aprobada, o que sus capacidades o idoneidad han sido aprobadas en algun
sentido por el Estado Libre Asociado de Puerto Rico o cualquier organismo o
funcionario del mismo.

(c) Ninguna disposicién del inciso (a) o (b) de esta seccion se interpretara en el
sentido de prohibir la declaracién de que una persona o valor mobiliario se
encuentra inscrito bajo este capitulo, o de que ha sido garantizado, auspiciado,
recomendado o aprobado por la Compafia de Fomento Industrial de Puerto Rico,
si tal declaracion es de hecho cierta y si el efecto de dicha inscripcién no es
tergiversado.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 14, ef. Enero 1, 1955.)

§ 675. Acciones legales contra extralimitaciones graves.

El Secretario queda por la presente autorizado para entablar accidon ante el
Tribunal de Primera Instancia de Puerto Rico, alegando que una persona ha
incurrido en conducta ilicita crasa o extralimitacién grave en el desempeiio de
sus atribuciones como funcionario o director de alguna compafiia de inversiones
inscrita. Dicha accion debera incoarse dentro de los cinco afios siguientes a la
fecha de la comisidon de cualesquiera actos imputados.

Si tales imputaciones de conducta ilicita, crasa o extralimitacion grave
formuladas por el Secretario se comprobaren, el tribunal prohibirda a dicha
persona actuar en tal caracter, ya sea permanentemente o por el periodo de
tiempo que en su discrecion el tribunal considere adecuado.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 15, ef. Enero 1, 1955.)

§ 676. Reglas, reglamentos y ordenes; facultades generales del Secretario.

El Secretario tendra autoridad para dictar, emitir, enmendar y revocar de tiempo
en tiempo las reglas, reglamentos y érdenes que sean necesarios o adecuados
para el ejercicio de las facultades que se le confieren por este capitulo. Tales
reglas y reglamentos tendran fuerza de ley al ser aprobados por el Gobernador
de Puerto Rico y desde la fecha de su publicacion en uno o mas periddicos de
circulaciéon general en Puerto Rico, y en ningin momento tendran efecto
retroactivo.



(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 16, ef. Enero 1, 1955.)

§ 677. Ordenes; procedimiento para su expedicion.

Las érdenes del Secretario segun este capitulo se expediran sélo después de la
debida notificacion y oportunidad de audiencia a las partes. La notificacion a las
partes de cualquier procedimiento ante el Secretario, se efectuara mediante
notificacion personal a cada una, o por correo certificado o telegrama confirmado
dirigido a su ultimo domicilio comercial conocido. La notificacidon a otras personas
interesadas distintas de las partes, si las hubiere, podra hacerse en igual forma,
o mediante su publicacién en un periddico de circulacidon general en Puerto Rico.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 17, ef. Enero 1, 1955.)

§ 678. Revisidn judicial de drdenes.

(a) Cualquier persona o parte perjudicada por una orden del Secretario segin
este capitulo, podra obtener su revisién por el Tribunal de Primera Instancia de
Puerto Rico, radicando ante el mismo, dentro de los treinta (30) dias siguientes a
la notificaciéon de tal orden, una peticidon escrita solicitando que la referida orden
del Secretario sea modificada o revocada, en todo o en parte. El Secretario, al
ser notificado con copia de dicha peticidn, certificara y elevara al tribunal una
transcripcion del expediente a base del cual se dictd la orden impugnada. Las
conclusiones del Secretario sobre cuestiones de hecho seran terminantes,
siempre que estén sostenidas por la prueba. La sentencia del tribunal
confirmando, modificando o revocando, en todo o en parte, cualquier orden del
Secretario, sera final, sujeta a revision por el Tribunal Supremo de Puerto Rico
mediante certiorari.

(b) La radicacidon del recurso provisto en el inciso (a) de esta seccién que
precede no suspendera la efectividad y vigencia de la orden impugnada a menos
que el tribunal especificamente asi lo ordene.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 18, ef. Enero 1, 1955.)

§ 679. Informacion radicada en la Secretaria.

(@) La informacién contenida en cualquier solicitud de inscripcion, peticion,
informe u otro documento que se radique en la Secretaria de conformidad con
las disposiciones de este capitulo o de alguna regla o reglamento dictados de
acuerdo con el mismo (a diferencia de cualquier otra informacion o documento
transmitidos al Secretario) se pondra a disposicion del publico, a menos que y
hasta donde el Secretario, mediante reglas y reglamentos dictados de oficio o a
requerimiento de parte, determinare que su revelacion al publico no es ni
necesaria ni conveniente para el interés publico o para la proteccién de los
inversionistas. Sera ilegal que cualquier miembro, funcionario o empleado de la
oficina del Secretario use en beneficio personal o revele a alguna otra persona
que no sea un funcionario o empleado de los Estados Unidos o del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico, para uso oficial, 0 que alguno de dichos funcionarios o
empleados use para beneficio personal cualquier informacidon contenida en algun



documento asi radicado o enviado, si dicha informacién no se encuentra a
disposicion del publico.

(b) Copias fotostaticas u otras copias de la informacién contenida en
documentos radicados en la Secretaria de acuerdo con este capitulo y puestas a
disposicién del publico, se suministraran a cualquier persona al precio razonable
y con las razonables limitaciones que el Secretario prescribira.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 19, ef. Enero 1, 1955.)

§ 680. Responsabilidad de las personas en control que impidan el cumplimiento
de este capitulo.

(a) Sera ilegal que alguna persona, directa o indirectamente, haga que por
medio o por conducto de cualesquiera otras personas se realice algun acto o
cosa que segun las disposiciones de este capitulo, o de cualquier regla,
reglamento u orden dictados de acuerdo con el mismo, seria ilegal que tal
persona realizara.

(b) Sera ilegal que alguna persona obstaculice, demore u obstruya, sin justa
causa, la preparaciéon, radicacion o conservacion de cualquier informacion,
documento, informe, registro o cuenta que, bajo las disposiciones de este
capitulo o de cualquier regla, reglamento u orden dictados de acuerdo con el
mismo, requiera ser preparada, radicada o conservada.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 20, ef. Enero 1, 1955.)

§ 681. Sanciones.

Toda persona que voluntariamente viole cualquiera disposicion de este capitulo o
de alguna regla, reglamento u orden dictados bajo el mismo, y toda persona que
voluntariamente haga en alguna solicitud de inscripcidon, peticién, informe,
cuenta, registro u otro documento que se radique o transmita de conformidad
con este capitulo, o la conservacion de los cuales se requiera de acuerdo con la
sec. 672(a) de este titulo, alguna declaracién falsa acerca de un hecho
substancial, u omita consignar algun hecho substancial necesario para evitar que
las declaraciones hechas en los mismos conduzcan substancialmente a error, a la
luz de las circunstancias bajo las cuales se hicieron, sera culpable de delito
menos grave Yy, convicta que fuere, sera condenada al pago de una multa no
menor de $1,000 ni mayor de $10,000 6 a reclusién por un término no mayor de
dos afios, 0 ambas penas, a discrecidon del tribunal. Tendra jurisdiccion original
para entender en estos casos el Tribunal de Primera Instancia de Puerto Rico.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 21, ef. Enero 1, 1955.)

§ 682. Efecto sobre leyes vigentes.

Cualesquiera disposiciones de la Ley de Corporaciones Privadas, Subtitulo 1 del
Titulo 14, que impidan a una corporacidn organizarse con el propdsito de
dedicarse al negocio de compania de inversiones o emitir instrumentos de
autorizacion u opcidn u otros derechos para suscribir sus valores, se declaran por



la presente inaplicables a las compafiias de inversiones, segun se definen en este
capitulo.
(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 22, ef. Enero 1, 1955.)

§ 683. Derechos de inscripcion.

Toda compafiia de inversiones inscrita de conformidad con este capitulo pagara
al Secretario un derecho de inscripcidn a razén del 3/100 por ciento (0.03%) del
valor total en ddlares del capital social que la compaiiia de inversiones haya
emitido o se proponga emitir. Dicho valor en dodlares sera el valor a la par o el
precio de suscripcion de las acciones de dicho capital social, de los dos el que
resulte mayor. En caso de emisiones adicionales de acciones, se pagara por
adelantado un derecho de inscripcion adicional computado a base del referido
tipo.

(Octubre 19, 1954, NUm. 6, p. 221, art. 23; Agosto 11, 2000, Num. 158, sec. 2.)



