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ESTADO LIBRE ASOCIADO DE PUERTO RICO

DEPARTAMENTO DE HACIENDA
OFICINA DEL COMISIONADO DE INSTITUCIONES FINANCIERAS
BANCO GUBERNAMENTAL DE FOMENTO PARA PUERTO RICO

REGLAMENTO DE LA LEY DE FONDOS DE CAPITAL
DE INVERSION DE PUERTO RICO DE 1999

Seccidén 1. - T{tulo y Propésito.

(a)Base Legal. Este Reglamentc se adopta y promulga en virtud de
las disposiciones de la Ley NUm. 46 de 28 de enero de 2000, segun
enmendada (la “Ley” ), conocida como la “Ley de Fondos de Capital
de Inversién de Puerto Rico de 1999” y la Ley NUm. 4 de 11 de
octubre de 1985, segin enmendada, conocida como la “Ley de 1la

Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”.

(b) Titulo.Este Reglamento se conocer&d come el Reglamento de la

Ley de Fondos de Capital de Inversién (en adelante denominado el

“Reglamento”) .

(c)Propdsito. Este Reglamento se promulga para implementar las
disposiciones de la Ley y reglamentar la administracién de lcs
fondcs de capital de inversién. La Ley tiene el propésitc de
promover la participacién del sector piblico y privade en la
formacién de fondos de capital de inversién orientados hacia
proyectos de riesgo (i) que se lleven a cabo en Puerto Rico © en

el exterior; (ii) para los cuales la empresa privada no obtiene
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con facilidad una capitalizacién de tipo tradicicnal; y (1::.

b‘l

se 2ncuentren en una etapa embridnica © en una etapa de desarrollo

-l e -

Seccién 2. - Definiciones.

(a) Regla general. En general, todos los términos utilizados en

este Reglamento que no se definan especificamente en el mismo,
tendrdn el mismo significado dispuesto en el Articulo 2 de la Ley.
De los términos no ser definidos en la Ley ni en este Reglamento,

tendran el mismo significado dispuesto en el C&digo.

(b) Definiciones. Para propésitos de este reglamento, los

siguientes términos tienen el significado que a continuacién se
indica. Excepto en aquellos casos en que se esgpecifica lo
contrario, las definiciones aqui enumeradas incluyen el plural y
singular, al igual que el género masculino y femenino, de estos

ctérminos.

1. Acreedor Sustancial. Cualquier acreedor cuya deuda: (i)

represente veinticinco (25) pbr ciento o mids del total de las
deudas del deudor, o (ii) autoriza a dicho acreedor a ejercer
control en la administracién del deudor, incluyendo, sin
limitacién, la facultad de votar en las reuniones de
directores o accionistas, o la facultad de elegir a los

directores.

2. Acuerdo de suscripcién. Cualquier acuerdo mediante el cual




una persona se suscribe y se obliga a comprar Intereses
Propietarios de un Fondo, sujeto a los términds y condicicnes

establec1dos en dicho acuerdo.

. Acuicultura. EIl cultivo de plantas y animales acudticos bajo

condiciones controladas, bien sea en agua dulce, salada o

salobre, utilizando métodos técnicos y cientificos.

. Administrador del Fondo o Administrador. La perscna

encargada de invertir el capital de un Fondo de Capital de
Inversidén, administrar los créditos contributivos que se
proveen en la Ley, administrar la resultante cartera de
valores, mantener aquellos registros y libros, y radicar

aquellos informes, planillas u otra documentacidén que se

requieren bajo la Ley y este Reglamento.

. Agricultor bona fide. Toda persona natural o juridica que

tenga una certificacién vigente expedida por el Secretario de
Agricultura, la cual certifique que durante al afio
contributivo para el cual reclama deducciones, exenciocnes o
beneficios provistos por la Ley dicha persona se dedicé a la
explotacién u operacién de un negocio agricola segin dicho
término se define en el inciso (6) de esté parrafo y que
derive el S0 por ciento o mids de su ingreso bruto de un

negocio agricola.

. Agricultura o negocio agricola. La operacién o explotacidn

de uno o m&s de los siguientes negocios:



(1ii).

(iv) .

-
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la horticultura, la labranza y/o el cultive de la
tierra para la produccidn de frufas 0 vegetal.es,
de especias para condimentos y de toda otra clase
de alimentos para seres humanos Yy/o animales,
incluyendo, pero no limitade a, la produccidn de
uno o mas de los siguientes: chinas, acerolas,
aguacates, toronjas, parchas, pifia, café, mango,
leguminosas, cafla, pasto, heno o hierba para

ganado, farindceos, gandules y semillas;

la crianza de animales para la produccién de
carnes, leche o huevos, incluyendo, peroc no
limitado a, la ganaderfa, el cuido de vacas o
novillas, la vaquerfa, la cunicultura, la porcino
cultura, la avicultura; la crianza, produccién y
venta de vacas, cerdos, cabros, pollos, o

conejos;

la crianza de caballos de carrera de pura sangre
o la crianza de caballos de paso fino purcs de

Puerto Rico;

las operaciones agroindustriales o agropecuarias,
incluyendo las operaciones de 1los productores,
elaboradores, pasteurizadores o esterilizadores
de leche y sus agentes, segin definidos como
tales en la Ley NGm. 34 de 11 de junio de 1957,

segin enmendada, conocida como “Ley para



(v) .

(vi).

Reglamentar la Industria Lechera”, y tocda 2ztra
cperacidén agroindustrial © agropecﬁaria de Puerto
Rico, incluyendo la produccidn, hcmcgeneizacién,
pasteurizacién, elaboracién,l esterilizacidn,
empaque, envase, clasificacidén, distribucidn o
venta, ©por si o por sus corporaciones o
sociedades ¢ afiliadas, de lo siguiente, pero no
limitade a: leche, chocolatina, leche desnatada,
leche descremada, yogur (“yogurt”), jugos,
bebidas no alcochélicas (“drinks”), mezclas,
helados, quescs o <cremas, y todo producto
derivado de las frutas, de los vegetales, o de la
leche; 1la produccién, el beneficiado, o la

torrefaccién de café y la distribucidén, provisidn

o venta de café;

las operaciones dedicadas al empaque, envase o
clasificacién de productos agricolas frescos que
forman parte del mismo  negocio agricola,
incluyendo, pero no limitado a, el empaque, o el
envagse, o la clasificacién de 1leche, leche
descremada, leche desnatada, o chocolatina, y el
empaque, o el envase, o la clasificacidén de café,

o la provisién de la bebida de café;

el cultivo y produccién comercial de flores o

plantas ornamentales para el mercado local o para



el mercado de exportacidn;

’

ivii) . el cultivo de vegetales por métodos hnidrcrénices
y las casetas y demds equipo usado para estcs

fines; vy

(viii) . la elaboracién de granos para el consumo de las
empresas pecuarias por asoclaciones compuestas de

agricultores bona fide.

. Aflo Fiscal. El afio de contabilidad del Fondo para propdsitos

de sus estados financieros.

. Asistencia Técnica. Los servicios prestados a los Pequefios

Negocios en que un Fondo invierta, en 4reas como
contabilidad, mercadeo, consejeria legal o consejeria
gerencial, entre otros. Dichos servicios podrdn ser
provistos por los empleados del Fondo. En el caso de que
estos servicios sean prestados por empleados del Fondo, se
considerard un gasto de asistencia técnica aquella porcidén
del salario del empleado que es proporcional al tiempo
invertido por el empleado o los empleados en la prestacidn de
dichos servicios. No se considerar&n como gastos de
asistencia técnica aquellos costos de evaluacidn incurridos
por el Fondo relacionados con posibles inversiones a ser

llevadas a cabo por el Fondo.

. Asociado. Significar& cualquiera de los siguientes:

(i). Un oficial, director, empleado o agente de un



(iv) .

(v) .

(vi).

(vii).

Fondo.
El Administrador de un Fondo.

Cualquier persona gque regularmente le brinde

servicios profesionales a un Fondo.

Cualquier persona que posee © tiene control de, o
quien ha entradc en un acuerdo para poseer 2
controlar, directa o© indirectamente, diez (10)
por ciento o mds de cualguier clase de Intereses
Propietarios Privados de un Fondo. No obstante,
un inversionista en un Fondo no se considera como
un Asociado si dicho inversionista es un
Inversionista Institucional Aceptable cuya
inversién y/o compromiso de inversién en el Fondo
representa menos del treinta y tres (33) por
ciento del capital del Fondo y menos del cinco

(5) por ciento del capital de ese inversionista.

Cualquier oficial, director, socio (gque no sea un
socio comanditario), gerente, agente, o empleado
de un Asociado descrito en las cl&usulas (i),

(ii), (iii) y (iv) de este inciso.

Cualquier persona que directa o indirectamente
tiene el control de, o es controlado por, o esta

bajo el control comin con, un Fondo.

Una persona que directa o indirectamente tiene el




(viiil) .

(x) .

control de, o es controlado por, © estd Zzazc =21
control comin con cualguier persdéna descrita =n
las cléusulas (i), (ii), (1i1) y {iv, de esze
inciso.

Cualquier familiar cercano de cualgquier perscna

descrita en las clausulas (i), (ii), (iii), (iv),

(vi) y (vii) de este inciso.

Cualquier familiar secundario de cualquier
persona descrita en las c¢l&usulas (i), (i1),

(iii), (iv), (vi) y (vii) de este inciso.
Cualquier entidad en la cual:

(A)Una persona descrita en las cl&usulas (i) a la
(viii) de este inciso sea un oficial de dicha

entidad; o

(B)Una persona descrita en las cl&usulas (i) a la
(viii) de este inciso, sola o junto a otras personas
descritas en esas cl&usulas, tenga el control o
posea, directa o indirectamente, una participacién
de diez (10) por ciento o mis (excluyendo intereses
que dicha(s) persona(s) posea(n) indirectamente a
través de intereses que posee en el Fondo) de dicha

entidad.

(xi) Cualquier entidad en la cual una persona descrita

en la cl&usula (ix) de este inciso, sola o junto a



—

otra persona descrita en las clausulas (i) a la
(ix) de este inciso, posea (incluyendo posesidn
beneficiaria) wuna participacién maycritaria de
cardcter propietario o de ocra{ manera tenga el

control de dicha entidad.

(xi1i) Cualquier persona que tenga una relacidén de

Asociado descrita en las cl&usulas (i) a la (ix)
de este inciso en cualquier momento dentro de
seis (6) meses ances o después de la fecha en
qQue el Fondo invierta en determinado proyecto o

negocio.

(xiii) Un Fondo que posea Intereses Propietarios

Privados en otro Fondo.

(xiv) Para propésitos de este inciso ndmeroc 9, el

término “control comin* significard que dos o
mas Fondos estén bajo el contrcl de una persona
© grupo ya sea a través de propiedad, gerencia,
contrato ¢ de cualquier otra forma. Se presume
que dos o més Fondos estdn bajo el control comin
si est&n afiliados por razén de tener
propietarios, oficiales, directores o socios
generales en comin; o s8i ambos Fondos son
dirigidos por el mismo Administrador. Esta
presuncién puede ser derrotada mediante

evidencia aceptable para el Banco.



11.

12.

13,

14.

Banco. El Banco Gubernamental de Fomento para ?Puer:z:
Rico, creado por la Ley Nim. 17 de 23 de septiembre de .3543,
segin ermendada, cualquier subsidiaria de éste o cualguier

entidad gubernamental autorizada por éste conforme a .las

disposiciocnes de la Seccidn 5(d) (3) de este Reglamento.

Bage interna. Con respecto a cada Interés Propietaric

en un Fondo, la cantidad de dinerc recibida por el Fondo en
la emisién primaria de dicho Interés Propietaric, ajustada
con relacidén a los créditos contributives de conformidad con
el Articulo 14 de la Ley y reducida, perc no a menos de cero,
por el monto de las distribuciones que haya hecho el Fondo
con respecto a dicho Interés Propietario. La base interna de
cada Interés Propietario en un Fondo se determinar& dnica y
exclugsivamente por dicho Fondo, y no ser&d afectada por
ventas, permutas, disposiciones u otras transferencias de
dicho Interés Propietario luego de la emisién primaria del

mismo.

Bienes rafces. Terreno y las estructuras que sobre él

se construyan y que constituyan bienes inmuebles bajo el
Cédigo Civil de Puerto Rico, Titulo 31 de las Leyes de Puerto

Rico Anotadas.

Capital del Fondo. El capital total de un Fcndo el

cual consiste de la suma del Capital de Uso Irrestricto vy

Capital de Uso Restringido de dicho Fondo.

Capital de Uso Restringido. Aquella porcidén del




1s.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

-3
Capital Pagado del rondo que representa el dinero en
efectivo, incluyendo cheque certificado, cheqﬁe de gerente o
giro postal, recibido por el Fondo por la venta de Intersses

Propietarios Privados, Intereses Propietarios del Banco vy

créditos contributivos.

Capital de Uso Irrestricto. Aquella porcidn del

Capital del Fondo que no constituye Capital de Uso

Restringido.

Capital Pagado. El total de dinero en efectivo

recibido por un Fondo a cambio de Intereses Propietarios en

el mismo.

Cédigo. El C&digo de Rentas Internas de Puerto Rico de

1994, segin enmendado.

Comisionado. El Comisionado de Instituciones

Financieras, segin lo dispuesto en la Ley Nim.4 de 11 de

octubre de 1985, segin enmendada.

Control. La autoridad o <capacidad, directa o
indirecta, para dirigir o encausar la direccién del manejo y
las politicas de un Fondo o por otra causa, bien sea a través
de la cesién de valores con derecho al voto, por contrato, o

de otra manera o por otra causa.

Crédito por inversién. El crédito dispuesto por el

Articulo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este Reglamento.

Distribucidn exenta. Toda distribucién efectuada Yy




22.

23.

P!
designada ccmo tal por el Fondo mediante una not:ifizac:in
escrita enviada por correo a los inversionistas o a perscnas
.2 t2ngan un Interés Propietario en dicho Fondo, no mas
rarde de los 60 dias siguientes al cierre del afio fiscal del
Fondo, Yy que provenga de dividendos o distribuciones de
ingreso de fomento industrial, ingresoc de desarrollo

turistico o ingreso de negocio agricola recibidas por el

Fendo.

Distribucidn de Ingresc de Desarrollo Turistico.

Cualquier dividendo o) distribucidn (incluyendo una
distribucién en liquidacidén) recibida por un Fondo de un
negocio exento cuyas operaciones estédn cubiertas por la Ley

Nim. 78 de 10 de septiembre de 1993, segin enmendada,

conocida como la “Ley de Desarrollo Turistico de 1993" y que

consista de “ingreso de desarrollo turistico” segin se define

dicho término en esa ley.

Distribucién de Ingreso de Fomento Industrial.

Cualquier dividendo o distribucién (incluyendo una
distribucién en liquidacién) recibida por un Fondo de un
negocio exento cuyas operaciones est&n cubiertas por un
decreto de exencién contributiva emitido bajo la Ley Nim. 8

de 24 de enero de 1987, segin enmendada, conocida como la

“Ley de Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1987" vy

que consista de “ingreso de fomento industrial” segin se



define dicho término en esa Ley.

24 . Distribucidn de Ingreso de Negocio Agricola. Cualqu:ier

dividendo o distribucién (incluyendo una distribucién en
liquidacidén) recibida por un Fondo de un negocio exento cuyas
operaciones estdn cubiertas por la Ley Num. 225 de 1 de
diciembre de 1595, segin enmendada, conocida como “Ley de
Incentivos Contributivos Agricolas” y que consista de

ingresos que provengan directamente del negocio agricola.

25. Emisgsién primaria. La emisidén realizada en la fecha en

que los Intereses Propietarios en un Fondo se pongan a la

venta por primera vez a los inversionistas.

C:i | 26. Empresas de bienes raices. Entidades dedicadas a
y v cualesquiera de los siguientes negocios:
o
(1). corretaje de bienes raices,;
(ii) . especulacién en bienes raices;
(iii). tasacién de bienes raices;.y
(iv) . construccién de bienes raices.
27. Familiar Cercano. El actual o anterior esposo(a); el

padre, la madre o tutor, hermano(a), hijo(a); o el suegro(a),

cufiado(a), yerno, nuera.

28. Familiar Secundario. El abuelo(a), nieto(a), o)

cualquier otro ascendiente o descendiente en linea recta que

no se considera un familiar cercano; el tfo(a), sobrino(a),
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primo(a); o el esposo(a) de cualgquiera de los anteriores.

23. Fondo de Capital de Inversién o Fondo. Tcdo
Z:deiccmiso, corporacién o sociedad, excluyendo <cualguier
sociedad o corporacién acogida al Subcapitulo “K” o

Subcapitulo “N” del C&digo, creada con el propésito de
realizar inversiones en Negocios de Riesgo que cumpla con
todos los requisitos que se establecen en la Ley y este

Reglamento.

30. Intereses Propietarios. Los Intereses Propietarios del

Banco y los Intereses Propietarios Privados.

31. Intereses Propietarios del Banco. Los Intereses

Propietarios en wun Fondo de naturaleza preferida vy/o
convertible, vendidos en emisién primaria a favor del Banco o
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco.
Estos intereses propietarios participaridn de forma preferente
en las ganancias del Fondo segin se dispone en el Articulo 17
de la Ley y no tendrin derecho al voto. Ademé&s, en aquellos
casos en que los intereses propietarios del Banco o de
cualquier otra entidad gubernamental autorizada por el Banco,
sean de naturaleza convertible, los mismos podran ser
convertidos, a opcién del Banco o mediante autorizacién de
éste, por otras acciones o valores de capital consideradocs

como intereses propietarios privados de dicho Fondo.

32. Intereses Propietarios Privados. Los Intereses

Propietarios en un Fondo adquiridos en efectivo por cualquier



33.

34.

35.

36.

27
persona, incluyendo fondos de pensidén de empleados piblicos 7
privados Yy Otros inversionistas institucionéies exentcs de
zributacidén; disponiéndose gque las entidades axentas de
cributacidédn por virtud de decretos de exencidén contributiva
bajo la Ley de Incentivos no se ceonsiderardn inversicnistas

instituciocnales exentos para efectos de la Ley y este

Reglamento.

Inversidén en Intereses Propietarios del Fondo. La base

ajustada, determinada de acuerdo con el Subtitulo A del
C8digo, de los Intereses Propietarios Privados en un Fondo
que haya adquirido un individuo residente o no residente,

sucesién, fideicomiso, sociedad o corporacidn.

Inversionista Institucional Aceptable. Seréin:

(i). Aquellas entidades que han sido previamente
cualificadas por el Banco para invertir en un

Fondo particular;

(ii). Los fondos de pensiones de empleados piblicos o©

privados; y

(iii). Cualquier entidad financiera designada por el
Comisionado.
Ley. La Ley de Fondos de Capital de Inversidén de

Puerto Rico de 1999, Ley Nim. 46 de 28 de enero de 2000,

segin enmendada.

Ley de la Autoridad de Desperdicios Sélidos. La Ley
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38.

39.

40.

41.

NGm. 70 de 23 de junio de 1978, segin enmendada.

Ley de Cesarrollo Turistico. La Ley Nim. 78 de 10 de

le suceda o sustituya.

Ley de Incentivos Contributivos Agricolas. La Ley NCm.

225 de 1 de diciembre de 1995, segin enmendada, conocida cz=mo
la “Ley de Incentivos Contributivos Agricolas de Puer:to
Rico”, o cualquier ley de naturaleza similar que la suceda o

sustituya.

Ley de Incentivos. La Ley Nim. 8 de 24 de enero de

1987, segin enmendada, conocida como Ley de Incentivos
Contributivos de Puerto Rico de 1987, y la Ley NGm. 135 de 2
de diciembre de 1997, segin enmendada, conocida como Ley de
Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1998, y cualguier

ley de naturaleza similar que la suceda o sustituya.

Ley Uniforme de Valores. La Ley Nim. 60 de 18 de junio

de 1963, segin enmendada, conocida como la Ley Uniforme de
Valores de Puerto Rico, y cualquier ley de naturaleza similar

que la suceda o sustituya.

Manufactura. La preparacién, alteracién, reparacidn,

terminacién o proceso de todo o en parte, o la manipulacidn
en cualquier forma, ya sea manual o por maquinaria,
relacionada con la produccién, envoltura, embalaje ©

preparacién de un articulo o material.
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D
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Negocio de Riesgo. Todo negocio, proyecto © actiwvidad

gque: (1) se encuentre en etapa de formaciéﬂ, desarrollo o
-srecimiento, (ii) se emprenda en los sectores especificades
en el :incisc (a) del Articulo 3 de la Ley:y la Seccién 3({a’
de este Reglamento o que de otro modo cualifique bajo la
Seccidén 3(b) o (c) de este Reglamento, y (iii) cumpla con al

menos uno (1) de los siguientes requisitos:

(i). tenga dificultad en obtener una capitalizacién
mediante los medios y condiciones convencionales

del mercado, ©

(i1i). la probabilidad de recuperacién de la inversién
en dicho negocio, proyecto o actividad sea

incierta al momento de la inversién.

Negocio no_ Riesgoso. Aquellos negocios, proyectos o

actividades que no cualifiquen como un Negocio de Riesgo

segin se dispone en.la Ley o en este Reglamento.

Pequerios Negocios. Los Negocios de Riesgo que en

promedio durante sus Gltimos dos (2) afios, o el perfodo en
que éstos hayan estado en existencia si fuera menor, en base
consolidada, (i) posean menos de un millén (1,000,000) de
dSlares en activos netos y (ii) hayan tenido menos de tres
millones (3,000,000) de dSlares de ingreso bruto anual. Para
propésitos de aplicar esta definicién se consolidaran
aquellos negocios afiliados cuyos accionistas o socios poseen

en comin de forma directa o indirecta el ochenta (80) por



46.

47.

48.

zi1ento © mas de las participaciones, o de las accicnes con

derecho 2l voto emitidas y en circulacidn.

Perscra. Un individuo, corporacion, fideicom:yso,

sociedad o sucesidn.

Persona exenta. Los Estados Unidos de América, sus

agencias, instrumentalidades y subdivisiones politicas
(incluyendo los estados y sus subdivisiones politicas); el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, sus agencias,
instrumentalidades y subdivisiones politicas; los gobiernos
extranjeros, incluyendo sus agencias, instrumentalidades vy
subdivisiones politicas; las organizaciones internacionales
(segin se define dicho término para propésitos de la Seccidn
1120 (b) del C&8digo); y las entidades y organizaciones exentas
enumeradas en la Seccién 1101 del C&8digo que hayan obtenido

una determinacién administrativa a tales efectos.

Pescaderfia comercial. Cualquier actividad dentro de

las areas de acuicultura, maricultura, piscicultura o captura
por pescadores comerciales de cualquier producto del mar o
lacustre y/o procesamiento o industrializacién de organismos

aculdticos.

Promotor. Cualquier persona que sea responsable,
directa o indirectamente, (i) de la organizacién de un Fondo,
(ii) del disefio de la estructura de capital y/o deuda de un
Fondo, o (iii) de la venta Yy/o colocacién al piblico de

Intereses Propietarios Privados en un Fondo.
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51.

52.

53.

(8]
P

Registro de Inversionistas. El registro gue Zerce

wantener un Fondo de sus 1inversionistas de acuerdo a la

Seccidn S(b) de este Reglamento.

Secretario. El Secretarioc de Hacienda del Estado Libre

Asociadoc de Puerto Rico.

Servicios financieros. Los servicios prestados por

entidades bancarias, entidades financieras, cooperativas,
compafifas de arrendamiento, casas de corretaje de valores,
compafifas de inversién y cualquier operacién dedicada a

captar fondos, prestar o invertir dinero.

Servicios profesionales.

(i). Los servicios brindados por individuos cuya rama
de trabajo les requiere colegiacién, revidlida o
licencia personal, y los servicios de consultoria

econémica, financiera, gerencial o de mercadeo.

(ii). El1 término "“servicios profesionales” no incluiré
servicios prestados por doctores en medicina,
hospitales, clinicas, hogares de pacientes con
enfermedades terminales, hogares de ancianos o
instituciones para incapacitados, ni por
laboratorios médicos que formen parte integral de
cualesquiera de las instituciones de servicios de

salud antes mencionadas.

Servicios de sequros. Todo negocio relacionado con el
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campo de segurcs de cualgquier tipo.

’
’

suscriptor (“Underwriter”). Cualquier perscna que (i}

naya comprade un Interés Propietario Privade con miras a
distribuir el mismo, (ii) ofrezca o venda Intereses
Propietarios Privadecs a nombre de un Fondo, o (iii) particiga
directa ¢ indirectamente en la suscripcidén de una emisidn de
Interés Propietarics Privados de un Fondo; perc tal término
no incluird una perscna cuyo interés estd limitadc a recibir
una comisién de un suscriptor o traficante, que nc exceda la
comisién usual y acostumbrada para distribuidores vy

vendedores de valores.

Turismo © negocio turistico. La industria gque se

dedica a organizar los medios para facilitar y desarrocllar
las facilidades o servicios necesarios para promover las
visitas a Puerto Rico, ya sea por placer, o para participar

en actividades industriales y comerciales, incluyendo:

(i), la titularidad y la administracién de hoteles,

condohoteles, paradores puertorriquerios, y casas

de huéspedes, incluyendo derechos de
multipropiedad (*time shares”) Y clubes
vacacionales que constituyan un “negocio

turfstico” bajo la Ley de Desarrollo Turisticc de
1993, segin enmendada; o de parques temiticos,
campos de golf operados por o asociades con un

hotel, marinas para fines turf{sticos, facilidades
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en 4&reas portuarias Yy otras facilidades gu.e

debido al atractivo especial derivado de su

‘

utilidad como fuente de entretenimiento active,
pasivo o de diversidén, estimulen visitas tanto de

residentes de Puerto Rico como del exterior; vy

(ii) . el desarrollo y la administracién de recurscs
naturales de utilidad como fuente de
encretenimiento activo, pasivo o de diversién,
incluyendo, perc sin limitarse a, cavernas,

bosques y reservas naturales y lagos.

S6. Valores Gubernamentales. Las obligaciones o valores

emitidos o garantizados por el Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, o cualesquiera de sus instrumentalidades o
subdivisiones pol{ticas, y préstamos o participaciones en

préstamos otorgados o garantizados por éstas.

Seccién 3. - Inversiones del Fondo.

(a) Inversiones Permitidas en Negocios de Riesgo. - Un Fondo

podrd invertir, sin mediar autorizacién del Banco, su Capital de
Uso Restringido en Negocios de Riesgo que no estén enumerados en

la Seccién 3(b) de este Reglamento y estén en los siguientes

sectores econdmicos:
(1) manufactura;

(2) servicios, sujeto a lo dispuesto en la Seccién 3 (b);



(3) Curismo;
'4) agriculcura;
13} pescaderia comercial;

(6) negocios o empresas de investigacidén cientifica vy
técnica y/o desarrollo de nuevos productos Yy/O procesos

industriales;

(7) otros negocios o} empresas que fomenten las
exportaciones de productos manufacturados en Puerto Rico ©
servicios generados para su exportacién o que permitan la

sustitucién de importaciones, o

(8) actividades <relacionadas al manejo de desperdicios

sélidos.

La inversién del Fondo podr& ser en acciones comunes, acciones
preferidas o en cualquier otro tipo de interés propietario en una
empresa © negocio. En el caso de Fondos que estén regulados por
la agencia federal de Administracién de Pequefios Negocios (“Small
Business Administration”), el Comisionado podr&, a su discrecidn,
autorizar la inversién por dichos Fondos en instrumentos de deuda,
bajo términos y condiciones establecidos en una determinacidén

administrativa.

(b) Inversiones Aprobadas por el Banco. - Un Fondo podra
invertir su Capital de Uso Restringido en Negocios de Riesgo
enumerados en la Seccién 3(a) de este Reglamento. Sin embargo, si

la inversién del Capital de Uso Restringido de un Fondo ha de
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racerse en alguno de los siguientes segmentos de un Negcc:o de
Riesgo, dicha 1inversién sdélo podrd efectuarse con la aprokaciin
prev.a Cor escrito del Banco y cuando las mismas rednan 10sS

requisitos establecidos en la definicidén de "“Negocio de R:iesgo”

establecida en la Seccién 2(b) (43) de este Reglamento:
(1) acciones de compafifas publicas;
(2) empresas de bienes raices;
\3) servicics financieros;
(4) servicios profesionales; o
(5) servicios de seguros.

Las inversiones autorizadas por el Banco a tenor con este parrafo
estardn sujetas, ademis, a los requisitos establecidos en las

Seccicnes 3(e) y (f) de este Reglamento.

(c) Otros Negocios de Riesgo. - No obstante 1lo dispuesto

anteriormente, el Banco tendr& la facultad de clasificar un
negocio, proyecto o actividad como un Negocio de Riesgo aunque el
mismo no cumpla con los requisitos establecidos en la Seccién 3 (a)
y (b), siempre y cuando el Banco determine que dicho negocio,
proyecto o actividad cumple con el propésito de la Ley y promueve

el desarrollo econémico de Puerto Rico.

(d) Autorizacién.

(1) Solicitud de Autorizacién. El Administrador del Fondo

solicitarf del Banco autorizacidén previa para invertir
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Capital de Uso Restringido en Negocios de Riesgo gue caen
na‘o los renglones enumerados en la Seccidn 3(b) Yy ().
Jicha solicitud serd por escrito y deberd contener la

sigu.ente informacidn:

(1) la cantidad de dinero que el Fondo propone

invertir:

(ii) el por ciento de capital pagado del Fondo gque

representa tal inversidn;

(iii)el por ciento del costo total (deuda y capital)

del Negocio de Riesgo que representa tal inversién;

(iv) las razones que justifiquen tratar la inversién

como una en un Negocio de Riesgo;

(v) la necesidad y conveniencia de que el Fondo

efectie la inversién;

(vi) el uso especi{fico de los dineros a recibirse por

parte del Negocio de Riesgo; y

(vii)el tiempo estimado de la inversién y estrategia de

salida (“exit strategy”).

(2) Determinacién de Autorizacién. El Banco autorizaria la

inversién cuando determine, a base de las circunstancias
especificas de cada caso, que el Negocio de Riesgo en
particular cualifica para recibir Capital de Uso Restringido,

en atencidén a los siguientes criterios:



(i)

(1) que al Negocio de Riesgo le sea dificil ckterer
una capitalizacién mediante los medios convencicrales

del mercado;

(11) que el Negocio de Riesgo esté en armonia ccn la
politica de desarrollo econdmico del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico y gque razonablemente se espera
redunde en un beneficio sustancial para Puerto Rico por

la naturaleza o magnitud del mismo;

(iii)que 1la cantidad de 1la inversién propuesta sea
razonablemente necesaria para viabilizar el Negocio de

Riesgo o completar su capitalizacidn; y

(iv) que la inversién del Fondo representa el veinte
(20) por ciento o menos del total de la inversién que
requiere el Negocio de Riesgo. En casos excepcionales,
a solicitud del Fondo, el Banco lo podr& dispensar de
este requisito en atencién a las circunstancias

extraordinarias del caso particular.

(e) Requisitos y Condiciones Adicionales Aplicables a Toda

Inversién por un Fondo.

(1) Actividades Prohibidas. Bajo ningin concepto se

permitir& el wuso de Capital de Uso Restringido para
especulacién en bienes rafices o para inversién en entidades

que no operen un negocio de forma regular y continua.

(2) Localizacién del Negocio de Riesgo.




(1) Las 1inversiones por parte de un fondo en Lzs
negocios descritos en esta Seccidn, deberdn cumplir con
las directrices y restricciones establecidas en Llos

apartados (e), (f), (g) y (h) del Articulo 3 de la Ley.

(1i) Capital de Uso Restringido. El Capital Pagade de

un Fondo proveniente de la venta de Intereses
Propietarios seri invertido de acuerdo a las siguientes

reglas:

(A) Si el Capital Pagado de un Fondo proviene
Gnicamente de la venta de Intereses Propietarios
Privados y créditos contributivos, veinticinco por
ciento (25%) del capital proveniente de Intereses
Propietarios Privados tendrd que ser invertido en

Negocios de Riesgo localizados en Puerto Rico.

(B) Si el Capital Pagado de un Fondo proviene de
la venta de 1Intereses Propietarios Privados e
Intereses Propietarios del Banco vy créditos
contributivos, veinticinco por ciento (25%) del
capital que proviene de Intereses Propietarios
Privados y la totalidad del capital aportado por
el Banco seri invertido exclusivamente en Puerto

Rico.

(C) La porcién del capital que se permite
invertir fuera de Puerto Rico, de acuerdo con esta

cl&usula (ii) se podr4 invertir en Negociocs de
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Riesgo gque no tienen relacidn o contactsc al

[Soete

o}

con Puerto Rico, siempre y cuandd el total Zel
Capital Pagado del Fondo invertido fuera de Puerzc
Ri1co no exceda el 75% del capital proveniente de

la venta de Intereses Propietarios Privados.

Requisito de Debida Diligencia del Administrador dJdel

Fondo.

(1) En General. El Administrador del Fondo actuari en
capacidad fiduciaria en beneficio del Fondo y de los
inversionistas del mismo. Se considerard gque el
Administrador del Fondo ha ejercido debida diligencia y
ha actuado en los mejores intereses del Fondo y los
inversionistas del mismo, si puede demostrar mediante
documentacién apropiada que antes de hacer cualquier
inversién, realizé una investigacién razonable que, a
la luz de todos los hechos y circunstancias, ofrecia
fundamentos razonables para creer que al desembolsar
los fondos éstos serfian utilizados por un Negocio de
Riesgo de acuerdo a las restricciones establecidas en
la Ley y este Reglamento. La norma para determinar qué
constituye una investigacién razonable y un fundamento
razonable serf aquella requerida de un hombre prudente
actuando en una capacidad fiduciaria. Los factores que
se considerar&n por el Administrador del Fondo como

parte de su investigacién de debida diligencia
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incluirédn los sigulentes:

(A) estudios y andlisis del plan del Negocio Ze

Riesgo y su propuesto uso de los fondos;

(B) evaluacién de la cantidad de la inversién en

relacidén a las necesidades del Negocio de R:iesgo;

(C) las jurisdicciones donde el Negocio de Riesgo
opera su negocio y donde se usardn los fordos

invertidos;

(D) las restricciones contractuales acordadas
entre el Fondo y el Negocio de Riesgo en caso de
que este Ultimo utilice los fondos en forma no

apropiada después de la inversién; y

(E) an8lisis de las alternativas de recuperacidén
de la inversién del Fondo en el Negocio de Riesgo
y estimado de rendimiento esperado (sin considerar

cualquier crédito contributivo disponible).

El ejercicio de 1la debida diligencia requiere un
andlisis cuidadoso del Negocio de Riesgo y sus
necesidades financieras, incluyendo una revisién de los
estados financieros de dicho Negocio de Riesgoc con
énfasis particular en las fuentes y usos de los fondos
y discusiones <con el personal de contabilidad,
financiero y ejecutivo de dicho Negocio de Riesgo sobre

sus requisitos financieros y el propuesto uso del



capital contribuido.

£l Administrador del rondc deberd velar por gue se
sumplan con todas las formalidades necesar.as

relacionadas a la inversidn en el Negocio de Riesgo.

(i1) Documentacién Requerida. Como parte de 1cs

requisitos de debida diligencia, ademas de la
documentacién mencionada en 1la clausula (i) de la
Seccidén 3(e) (3) de este Reglamento, el Administrador
del Fondo deberia mantener la siguiente documentacién

con respecto a toda inversién en Negocios de Riesgo:

(A) Acreditacién de existencia:

(I) Corporaciones:

(a) copia del certificado de
incorporacién y de los reglamentos
(*By-Laws”) de la corporacidn, asi como

de cualquier enmienda a cualquiera de

ellos;

(b) certificado de existencia
corporativa (*Certificate of Good
Standing”) ;

(¢) minutas de las reuniones especiales

y ordinarias de la junta de accionistas;

(d) certificacién negativa de deuda

(federal, municipal Y estatal,
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incluyendo, entre otras, arbitriocs y la
responsabilidad contributiva patroral),

a la fecha de la inversiédn;

(e) certificacién de radicac:dn de
planillas de contribucidén sobre ingresos

a la fecha de la inversién;

(£) evidencia de la inversisén
(certificados de acciones, certificados

de participacién en fideicomisos, etc.);

(g) copia de 1los estados financieros
certificados para el afio inmediatamente
anterior a la inversién, y para todos

losg afios subsiguientes; y

(h) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesgo para obtener una
capitalizacién por las vias

tradicionales.
Sociedades.

(a) copia fiel y exacta del acuerdo de
sociedad vigente al momento de la
inversién, y de —cualquier enmienda

subsiguiente;



0] 2n el zaso de sociedades esgecialss,
copra <de la certificacidn de scc:iz2dad

especial emitida por el Secretario;

(¢) certificacidn negativa de deuda
(Eederal, municipal Y estatal,
incluyendo, entre otras, arbitrios y la

responsabilidad contributiva patrecrnal),

a la fecha de la inversidn;

(d) certificacién de radicacién de
planillas de contribucién sobre ingresos

a la fecha de la inversidén;

(e) evidencia de la inversidn
(certificados de acciones, certificados

de participacién en fideicomigos, etc.);

(£) copia de 1los estados financierocs
certificados para el aflo inmediatamente
anterior a la inversidén, y para todos

los aflos subsiguientes; y

(g) copias de memoranda, cartas u otra
evidencia, si alguna existiera, que
acredite las gestiones hechas por el
Negocio de Riesgo para obtener una
capitalizacién por las vias

tradicionales.



(a) copia fiel y exacta de la escritura

de fideicomiso y de cualguier enmienda a

la misma.
(b) certificacidn negativa de deuda
(federal, municipal Y estatal,

incluyendo, entre otras, arbitrics y la
responsabilidad contributiva patronal),

a la fecha de la inversién;

(c) certificacién de radicacién de
planillas de contribucidn scbre
ingresos, o, en el caso de sociedades
especiales o corporaciones de
individuos, certificacién de radicacidén
de planillas informativas, a la fecha de

la inversién;

(d) evidencia de la inversidn
(certificados de acciones, certificados

de participacién en fideicomisos, etc.);

(e) copia de 1los estados financieros
certificados para el aflo inmediatamente
anterior a la inversién, y para tcdos

los afios subsiguientes;

(f) copias de memoranda, cartas u otra



acrediz2 1as gestcicnes ~as ¢c
Negocic de Riesgo para taner
capitalizac:ién pori L
tradicicnales.

Diversidad de Inversiones.

(1) Regla General. Un Fondo debera operar como un =ncs

divergificado de inversidén. Sujeto a las disposiciones de la
Seccién 3(f)(2) de este Reglamento, un Fondo no pcdra
invertir mads de un veinte por ciento (20%) de su Capital de
Uso Restringido en un s&lo Negocio de Riesgo, excepto que un
Fondo que posea una cantidad igual o mayor a ocho millones de
dSlares ($8,000,000) en Capital de Uso Restringido no podra
invertir mis de doce punto cinco por ciento (12.5%) de dicho
capital pagado en un s8lo Negocio de Riesgo. Los
inversionistas en un Fondo tendrin derecho a participar, en
proporcién a su Interés Propietario en el Fondo, en las
ganancias y beneficios de dicho Fondo, sujeto a las
limitaciones y preferencias establecidas por la Ley, y en los

riesgos de todas las inversiones en que invierta dicho Fondo.

(2) Perfodo Inicial. Se entender& que un Fondo cumple con

el requisito de diversificacién dispuesto en la Seccidn
3(£) (1) de este Reglamento durante el periodo que comienza

con la fecha del cierre de la primera oferta de Intereses

Propietarios(el “Primer Cierre”) y que termina al cierre del



Iiscal gue iacluye el juinto aniversario de la Ia2cna Ze

Al Zfiralizar el periodo de :treinta y seis .15
meses a partir de la fecha del Primer Cierre, el Fondo
ha 1nvertido en no menos de tres (3) Negocics Jde
Riesgo, ninguno de los cuales, individualmen=e,
representard una inversién de mas del veinte por cien:zo
(20%) del Capital Pagado del Fondo (o doce punto cinco
por ciento (12.5%) si el Capital Pagado del Fondo es

mas de ocho millones de délares ($8,000,000)).

(ii) Al cierre del aflo fiscal del Fondo que incluye el
quinto aniversario de la fecha del Primer Cierre, el
Fondo ha invertido en no menos de cinco (5) Negocios de
Riesgo, ninguno de los cuales, individualmente,
representard una inversién de mis del veinte por ciento
(20%) del Capital de Uso Restringido del Fondo (o si el
Capital de Uso Restringido del Fondo es mAs de ocho
millones de d&lares ($8,000,000), el Fondo ha invertido
en no menos de ocho (8) Negocios de Riesgo, ningunoc de
los cuales individualmente representard una inversidn
de mis del doce punto cinco por ciento (12.5%) del

Capital de Uso Restringido del Fondo).

(3) Ademis de cualesquiera otros informes requeridos por el
Comisionado bajo la Ley y este Reglamento, el Fondo sometera

al Comisionado, no miAs tarde de quince (15) dfas de



s:nalizado cada uno de los cericdcs prascritss en .La Secciin
3,2°:2) de este Reglamento, un :informe donde decallari La
5 anz2 lnfcrmacidn con respecto a todes y cada uro de l:os

Negocics 2e Riesgo en que el Fondo haya invertido:
(1) Nombre, direccidn y nimero de cuenta patronal;
(ii) Fecha y cantidad de la inversién; vy
(1i1) E1l total del Capital Pagado del Fondo.

(¢) El1 Comisionado podra, a su discrecidn, relevar
temporeramente al Fondo de cumplir con los requisitos de la
Seccidn 3(f) (2) (i) de este Reglamento si el Administrador del
Fondo as{ lo solicita, no menos de treinta (30) dfas antes de
expiracién del perfodo aplicable, mediante declaracidén gque
establezca las circunstancias extraordinarias por las cuales
el Fondo no puede cumplir con dicho requisito, y que detalle
las gestiones hechas por el Administrador del Fondo para

cumplir con el requisito de diversificacibn, incluyendo:

(i) Descripcién de todos los Negocios de Riesgo que el
Administrador ha considerado o est& considerando para

inversién por el Fondo;
(1i) Estado de las negociaciones con respecto a los
Negocios de Riesgo bajo consideracién, y la cantidad

proyectada de inversién; y

(iii)El plan o programa de inversién conducente a

cumplir con el requisito de diversificacidn en o antes



de expirar el periodo :nic:ial gJue establece la Sacciin
3{(£} '2) de este Reglamenco.

- - 1

5 St 2l rondo no cumpie cen el reguisiso ze
diversificacidn establecido en el Articulo 3(3) de la Ley vy
esta Seccidén 3(f) del Reglamento, el Comisicnado peodri
revocar su licencia, segin dispuesto en el Articulo 9 de la

Ley vy la Seccidén 9 de este Reglamento.

(6) En el caso de rondus que estén regulados por la agencia
federal de Administracién de Pequenios Negocios (“Small
Business Administration”), el Comisionado podrd, a su
discrecién, _establecer requisitos alternos de diversificacién
para que dichos Fondos cumplan con la Seccién 3(j) de la Ley,
bajo términos y condiciones establecidos en una determinacidn

administrativa.

Restricciones de Control.

(1) Regla General. Un Fondo no deber& operar un Negocio de

Riesgo o funcionar como una compafifa matriz que tenga control
sobre un Negocio de Riesgo. Por tanto, un Fondo debera
invertir una cantidad menor al cincuenta por ciento (50%) del
capital de un Negocio de Riesgo. Ningin Fondo ni sus
Asociados de por sf o en forma conjunta tendrd control scbre
un Negocio de Riesgo a través de acuerdos gerenciales,
fideicomiso de votos, representacién mayoritaria en la Junta

de Directores, o de cualquier otra forma.



:2) El 3anco podra eximir a un Fendo de la restrizcoiin;

sstaclecida en la Seccidn 3({(g){l1; Zde este Reglament> cuandc

-zd:an 1as sSigulentes Clrcunstanciis especiales:

(1) Jue sea necesario que el Ffondo controle (median:a

una participacidn mayor de un cincuenta (S0) por <cient

(0]

del capital del Negocio de Riesgo) a un YNegocio Ze
Riesgo luego de hacer su inversién, con el £fin de
re-estructurar la compafiia, su equipo gerencial, sus

finanzas o por otras razones estratégicas;

(ii) que la condicién econdmica del Negocio de Riesgo

exija un cambio de control de sus inversionistas; o

(iii) que sea necesario para adelantar 1los mejores
intereses del Negocio de Riesgo en ese momento en

particular.

(3) En el caso de que a un Fondo le interese ser eximido de
los requisitos de la Seccién 3(g) (1) de este Reglamento,
debers presentar al Banco una solicitud de exencién que
cumpla con los requisitos de la Seccidén 3(k) de este

Reglamento.

Conflicto de Intereses.

(1) En General. Un Fondo no podr& invertir en un Negocio

de Riesgo si algin Asociado de dicho Fondo tiene, o haya
tenido un acuerdo para tener, un interés o participacidén (ya

sea deuda o capital), ya sea directa o indirectamente, en



icho Negocio de Riesgo i3ual o mayer al Aiez 13, ooz

[ON

~ian70, O 31 dicho Ascc:iado Zel rFfondo 2s Acreedor 35uszancial
. Negeclo de Riesgo. En el caso gue los Ascciades Zel
Ffondo tengan un :interés o participacidn menor del 1 zer
ciento, el Fondo podrd invertir una cantidad que no exceda =1
10 por ciento del capital del Negocio de Riesgo sismprs vy
cuando la combinacién de la inversidn del Asociado y el Fzndo
no representan Control del Negocio de Riesgo. E1l Banco pcdri

eximir a un Fondo de esta restriccidn mediante autorizac:ién

por escrito.

(2) Un Fondo no podrd invertir Capital de Uso Restringido
en Intereses Propietarios Privados de otros Fondos, sin la

previa autorizacidn escrita del Banco.

(3) Un Fondo no podrd invertir en instrumentos de deuda o
capital, o prestar dinero, a un Asociado de otro Fondo si uno
de los Asgociados dél primer Fondo estd recibiendo dinero
producto de inversiones en ingtrumentos de deuda ¢ capital o
préstamos de parte del segundo Fondo, sin la previa

autorizacién escrita del Banco.

Inversiones en Negocios no Riesgosos.

(1) Adem&s de las inversiones en Negociocs de Riesgo un
Fondo podr& invertir su Capital de Uso Restringido en los

siguientes Negocios no Riesgosos:

(i) Valores Gubernamentales;




(3)

(t1) obligacicres para el firanciamiento de  la

construccidn, adquisicién mejoras o refinanciamiento de

vivi2ndas en Puerto Rico;
v

(iri1)certificados de depdsitos, depésitos a tiempo fijo
o cualquier inversidén financiera de naturaleza sinilar
con cualquier sucursal en Puerto Rico de un barnco
organizado bajo las leyes de los Estados Unidos de
América, cualesquiera de 1los estados de los Estados
Unidos de América o el Estado Libre Asociado de Puerto
Rico;

(iv) papel comercial (“commercial paper”), pagarés u
otras obligaciones de cualquier corporacién de Puerto
Rico; ©

(v) acciones, participaciones, certificados u otros
valores emitidos por compafifas de inversiones gue

operan bajo la Ley de Compaiifias de Inversiones de

Puerto Rico que no sean Fondos organizados bajo la Ley.

(2) Determinacién de Negocios no Riesgosos Adicionales por

el Banco. En adicién a las anteriores, el Banco podra
determinar que un Fondo puede invertir Capital de Uso
Restringido en otros Negocios no Riesgoscs que el Banco

autorice.

Inversién de Capital de Uso Irrestricto. Un Fondo podra

invertir su Capital de Uso Irrestricto en Negocios de Riesgo
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rermit1dos DPOr la Seccidn 3(a), .b) o .cj de este Reglamen:zso

vaegssils O Rlesgoscs del tipo descrito en la Seccifn 3(1) Z2e es
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ReglaTeni.

22 determine el Adminiscrador del reorndo siempre

~

cuando sigan 1CS pardmetros establecidos para aguellas invers.ones

gque el Fondo realiza con Capital de Uso Restringido.

(k) Determinacidén de Autorizacién, Elegibilidad o Exencidn. Tcdc

Fondo que requiera del Banco o del Comisionado una autorizac:ién
rara la inversidén en un Negocio de Riesgo bajo la Seccidn 3(b) o
(c) de este Reglamento, una autorizacién para la inversién en
Negocios no Riesgosos conforme a la Seccidn 3(i) (2), o una de las
exenciones o autorizaciones dispuestas en la Seccidén 3(f) (4),
Seccidn 3(g) (2) o Seccidn 3(h) de este Reglamento, deberi hacer su
solicitud mediante documento escrito. En adicidén a la informacidén
que se requiera en la Seccidén del Reglamento que sea aplicable,
dicho documento deberi especificar la accidn (autorizacién,
elegibilidad o exencién) que se solicita del Banco o del
Comisionado; la seccién del Reglamento bajo la cual se hace la
solicitud de dicha accién; los hechos, circunstancias y razones
por la cual se hace la solicitud; y cualquier otra informacidn que
se estime necesaria y que ayude al Banco o al Comisionado a tomar
su determinacién. El Banco y el Comisionado responderin a toda
solicitud de determinacién dentro de un perfodo no mayor de
treinta (30) dfas a partir del recibo de la radicacién o de la
fecha en que 1la solicitud fuere debidamente completada a

satisfaccién del Banco y del Comisionado.
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Zarges zor Radicacidn y Prscesamisnctd.

) zn Gereral. Toda solicitud de determinacidn de

-

auzsrizacidn, 2legibilidad o exencidn bajo la Seccién 3 de
este Reglamento estari acompafiada por un cheque certificado o
giro a nombre del Banco o del Comisionado, segun sea
aplicable, por la cantidad gue se establece en el inciso (2)
de este parrafo. Dicha cantidad no serd reembolsada en caso
de que la determinacién sea negativa o se retire
voluntariamente por el solicitante antes de ser expedida por

el Banco o el Comisionado.

(2) Cargos por determinacién de autorizacién, elegibilidad

o exencién.

Accién descrita en la Seccién: | Cargo
3(b) $2,500
3(e) $2,500
3(f) (4) $1,000
3(g) (2) $3,000
3 (h) : $2,500
3(1) (2) $1,500

Seccién 4. - Organiszacién y Razén Social del Fondo.

(a)

Corporaciones y Fideicomisos. Un Fondo que sea una

corporacién o un fideicomiso debers estar organizado de acuerdo

con lag leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico.
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Scciedades. Un Fondo podrd constituirse como scciadad e
scuards zon 13as leyes del Zstado Libre Asociado de Puerno R:1zo 3
de zua.asgui2ra Ze lcs estados de los Estados Unidos de Américza,
siempre y cuando, en este ultimo caso, la misma se trate <omo una
sociedad (“partnership”), y no como una corporacidn o asociac:in

tributable como corporacidn, para propdsitos del Cédigo de Renzas

Internas de los Estados Unidos de 1986, segin enmendado.

(c) Nombre » Razén Social., Cada Fondo se constituird con un

nombre o razdn social, cuyo nombre o razén social no podrid ser
idéntico ni similar al de otro Fondo existente de tal manera que
cause confusién. En el caso de Fondos administrados por el mismo
Administrador, el Comisionado podr& autorizar el uso de nombres
similares si, a juicio del Comisiocnado, tal similitud no afectaréd
adversamente los interegses de los inversionistas ni causara

confusidn.
Seccidén 5. - Capital del Fondo; Lista de Inversionistas; Préstamos.

(a) Capital.

(1) El1 capital del Fondo consistir& del Capital de Uso
Restringido y el Capital de Uso Irrestricto. El Capital
Pagado consistir& del dinero que reciba el Fondo de personas
que adquieran Intereses Propietarios en el mismo. La
adquisicién de Intereses Propietarios Privados y/o Intereses
Propietarios del Banco sélo podr& realizarse en efectivo,

incluyendo cheque certificado, cheque de gerente o giro



costal. Ademds, rtoda entidad gue desee operar como un Tordo
ca;c la Ley v este Reglamento deberd tener un zapizal miniw

Sa di2z millones de 4d8lares

(310,000,000) que podrd estar compuesto por

Propietarios Privados e Intereses Propietarios del 3anco.

(O]
o

el caso de Fondos

regulados por la agencia federal de Administracién Ide
Pequeriog Negocios (“Small Business Administration”), =2l
capital minimo antes mencionado podr& incluir los Acuerdos
de Suscripcidén ademis de los Intereses Propietarios Privados

e Intereses Propietarios del Banco.

(2) Intereses Propietarios Privados. Los Intereses

Propietarios Privados en un Fondo no podrdn ser evidenciados

por instrumentos

al portador, y excepto por transferencias por causa de
muerte, su transferencia s&lo ser& reconocida y surtira
efecto mediante y al momento de su inscripcién en el
Registro de Inversionistas del Fondo que requiere la Seccidn

5(b) de este Reglamento. Con relacién a cada adquisicién o

transferencia de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo, el Administrador del Fondo entregar& a cada
adquirente de Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo
una certificacién a los efectos de que dicha adquisicidn o

transferencia fue inscrita en el Registro de Inversionistas.



~a wnscripcidn deceri hacarse en el Registro de Iaversisniscis oo
~3s -arZe de 3 dias laborables a partir de la fecha en gue =2l
Adminos3-radcr Zel fFondo sea notificado de la :transfersncia vy
recipa .La certificacidn descrita en el inciso (3 La
certificacidén de inscripcidn, por su parte, deberid entregarse al
adquirente no mads tarde de S dias laborables a partir de la fecha
de inscripcidn. El Administrador del Fondo remitir& al Secretar:o

copia de teodas las certificaciones de
transferencia otorgadas en cada mes natural no mds tarde del

(:\ decimoquinto dia del mes siguiente.

(3) El adquirente de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo deberd suministrar al Administrador del Fondo, una

certificacién que contenga la siguiente informacidn:
(i) nombre completo;
(ii) direccién fisica y postal;
(iii) ndmero de cuenta patronal o seguro social;

(iv) 981 est&8 adquiriendo los Intereses Propietarios
Privados a titulo de dueilo, o coﬁo agente o testaferro
de otro;

(v) certificacién de radicacién de planillas emitida
por el Secretario; Yy

(vi) certificacién negativa de deuda emitida por el

Secretario o, de existir una deuda, certificacién de la

existencia y vigencia de un plan de pago de la misma.



4ﬂ
1) Cuando un adguirente de Intersses Propietarics Privades

an un Fondo 1o naga como agente o tastaferro de otro, dJeterd

t—

—aroidn suministrar al Administrador del Fondo copia Si2l v
exacta de una certificacidn suscrita pdr el wverdadero
adquirente de los Intereses Propietarios Privades en el Fondo
que contenga la informacidn descrita en el 1inciso (3)
anterior. En caso de que haya mids de un agente o testaferro
como intermediario entre el Fondo y el verdadero duefio de los
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo, cada uno de

dichos 1intermediarios deberd suscribir una certificacién y

obtener una certificacidén de la persona a cuyo nombre estd

comprando, asf{ como copia fiel y exacta de todas y cada una
de las certificaciones que este Gdltimo haya obtenido con

relacién a los Intereses Propietarios Privados en el Fondo.

(5) El1 Comisionado podr& establecer formularios para

cumplir con el requisito de certificacién establecido en el
inciso (3) de este pirrafo.

(6) Oferta y Emisién de Intereses Propietarios Privados.

Un Fondo no podr& ofrecer Intereges Propietarios Privados sin
la autorizacién previa, por escrito, del Comisionado. La
autorizacién del Comisionado dispondr& aquellos términos vy
condiciones que el Comisionado estime pertinentes en atencidn

a, entre otros, los siguientes criterios:



(1) cada oferra decerda ser gor un pericdc de zi=-
iimitado, gJue nunca podrd exceder de un afic a partir de

-

la I2cha de ccmienzo de la oferta. Se entenderi Tue la

fecna de comienzo de la cferta es la fecha en Jue el

Ccmisionado autoriza la misma; vy

(ii) la oferta deberd ser cdénsona con la polizica
piblica de promover la mayor participacién del publico
en general en la adquisicién de Intereses Propietarics

Privadeos en Fondos.

El Administrador del Fondo notificari al Comisicnado la

fecha de comienzo y la fecha de cierre de cada oferta.

Dicha notificacién ser& por escrito y deberi rendirse
con el Comisionado no miAs tarde de S difas laborables a
partir de la fecha del comienzo y cierre de cada

oferta.

(7) Si el Fondo va a ofrecer Intereses Propietarios

Privados en una venta ptblica, deber& cumplir con la

reglamentacién de valores aplicable, incluyendo 1la Ley
Uniforme de Valores y su reglamento, y pagar previamente los

derechos establecidos en la Ley Uniforme de Valores.

(8) Cuando el Fondo ofrezca Intereses Propietarios Privados
en una transaccién privada, segin este término se define en

la Ley Uniforme de Valores, deberi notificar al Comisiocnado



—edlance carta acorpafiaca de zzdcs los dccurernzes

’

relacionades con la oferta y un cheque por la cantidad Ze

112, segin requeridc por la ley TUniforme de Valores. s

(V)

Adm:nistrador del Fondo y el suscripter, si alguno, serin
responsables de determinar bajo la Ley Uniforme de Valores y
los reglamentos adoptados bajo dicha Ley, los conocimienzos v
experiencia en inversiones o negociocs y la <apacidad
financiera de cada inversionista potencial y si su condic:idén
econdmica es adecuada o no para asumir el riesgo envueito en
la inversidén. El Administrador del Fondo deber& mantener en
el expediente de cada inversionista el Acuerdo de Suscripcidén
sugscrito por dicho inversionista en relacidén con la

adquisicién de Intereses Propietarios Privados en el Fondo.

(9) El Administrador del Fondo, ser& responsable de que se
cumpla con todas las formalidades necesarias relacionadas a
la emisién de Intereses Propietariocs Privades en el Fondo
incluyendo la pronﬁa emisién por parte del Fondo de aquella
documentacién gque evidencie la inversidn por lcs

inversionistas, tales como certificados de accicnes,

certificados de participacién en fideicomisos o acuerdo de

sociedad.

Registro de Inversionistas.

(1) En adicién al expediente de cada inversionista, cada
Fondo mantendrd un Registro de Inversionistas el cual

contendri la siguiente informacién:
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(c)

(¥ 1)

(1) ncmbre Zdel inversicnista;

(i1) direccidn fisica y peszal;

(111 numero de cuenta patronal O seguro social;

(iv) fecha de cada inversidn;

(v) némero de Intereses Propietarics Privadcs
adquiridos en el Fondo, en total y en cada fecha 13e
inversidn;

(vi)cantidad pagada por dichos Intereses Propietarics

Privados, en total y en cada fecha de inversidn; y

(vii) fechas de transferencias o +ventas de los

Intereses Propietarios Privados.

En caso de alguna transferencia o venta de los Intereses
Propietarios se detallard toda la informacién requerida vy
descrita anteriormente para cada nuevo adquiriente de
Intereses Propietarios, incluyendo pero no limitdndose a, las
fechas de las transferencias o ventas de 1los Intereses

Propietarios.

(2) El expediente de cada inversionista Y las
certificaciones requeridas por la Seccidén S5(a) (2) de este
Reglamento se conservarfn por 4 afios luego de haberse

transferido o liquidado la inversién.

Préstamos. Un Fondo podrd tomar dinero a préstamo solamente

|
L bajo el programa de Compafifas de Inversidn de Pequefios Negocios




'n3=m311l 3usiness Invescment Companies”! administrado zor Lla
agenc:a Zaderal de Administracidn de Peguefios Negecios ("Small

T -

3usiness AZministration”) o su Sucesora.

(d) Inversidn del Banco. £l Banco tendria la facultad de inver-.r

en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo hasta un madximo de
un délar ($1.00) por cada délar aportado por el sector privado en
la adquisicién de Intereses Propietarios Privados de dicho Fondo.
Para este propdsito, fondos aportados por planes de pensicnes
gubernamentales no se consideraradn fondos aportados por el sector
privado. La cantidad mdxima de inversidén en Intereses Propietarios

del Banco en un Fondo en particular no serid mayor de diez millones

de d&lares ($10,000,000). Este limite de inversién de diez
millones (§10,000,000) de d&lares podr& ser incrementado por el
Banco de tiempo en tiempo por resolucién de su Junta de
Directores. Los Intereses Propietarios del Banco podrdn ser
convertibles, a opcién del Banco, a Intereses Propietarios

Privados, conforme al Arti{culo 2(x) de la Ley.

(1) Criterios de Elegibilidad. Cuando un Fondo le solicite

al Banco que invierta en Intereses Propietarios, el Banco, a
su entera discrecién, determinard si invierte o no conforme a

los siguientes criterios:

(i) la experiencia, reputacién y capacidad del
Administrador del Fondo y el nimero de afios que lleva

éste manejando fondos de capital de riesgo;
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(11) la ausencia  de antecedentes ., penalss dal
Administrador del Fondo en ?uerto Rico y en cualguiar

ctra Jurisdiccidén en la gque naya vivido los dlz:imes 120

afos;

(1ii)el historial de créditco privado del Administrader

del Fondo;

(iv) que no exista deuda con el gobierno federal o del
Estado Libre Asociado de Puerto Rico, © en caso de Tue
existe una deuda, que se tenga un plan de pago y Qque

esté al dia;

(v) la experiencia previa del Fondo o del

Administrador con agencias gubernamentales;

(vi) los estados financieros y el total de activos y

pasivos del Fondo y del Administrador del Fondo;

(vii) la identidad y experiencia financiera de los
inversionistas privados del Fondo, la aportacidén de
capital de dichos inversionistas y su por ciento de

participacién en el Fondo;

(viii) necesidad que tiene el Fondo de la aportacidn de
capital por parte del Banco para el mercado o industria

en las que interesa invertir dicho Fondo;

(ix) facultad del Administrador del Fondo para

conseguir todo o parte del capital necesario del sector

privado;



(X} i1Cs compromisecs 7 acuerdes contraides por el 3ancs
gue puedan limitcar i1a cant:idad de Zondos disponizlas

Tara iaversién en Interseses Prcpietar:ios del 3Bance; vy

(x1) gque el Fondo haya obtenido, o bhaya comenzado el
procedimiento para obtener, la licencia del Comisicrado
para operar como un Fondo de Capital de Inversidn, de
acuerdo a las disposiciones de la Ley, este Reglamento
y los reglamentos aplicables promulgados por la Oficina

del Comisionado.

(2) Solicitud de Inversidn. Todo Fondo gque interese

obtener una inversién del Banco en Intereses Propietarios del
Banco deber& presentarle al Banco por escrito una solicitud
de inversién la cual detallar& la cantidad total de inversidn
que le interesa obtener del Banco. El Fondo deberi, ademis,
proveerle al Banco sus estados financieros, preparados
conforme a los principiogs de contabilidad generalmente
aceptados (“GAAP”), y cualquier otra informacién o documento
que el Banco estime necesario para evaluar la elegibilidad
del Fondo de acuerdo a los criterios establecidos en la

Seccién S(d) (1) de este Reglamento.

El Banco tendr§ total discrecién para determinar cuando
invertir en Intereses Propietarios del Banco de un Fondo,
sujeto a las limitaciones establecidas en la Ley y este
Reglamento, y conforme a los criterios establecidos en la

Seccién S(d) (1) de este Reglamento.
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73) Autorizacién de Loversi

n cor crras ant:Zazes

cernamentales. para gque una entidad gubernamental gue no

523 .na 3.ucsidiaria del Banco) rpueda ser autorizada zor =1
3anco para nacer una inversidén en un rFondo, deben mediar las
siguientes circunstancias, las cuales deberidn ser demcstradas
por el Fondo y/o la entidad gubernamental conforme al

procedimiento establecido en la Seccién 3(k) de este

Reglamento:

(1) Que el Fondo haya sometido al Banco una solicicud
de 1inversién por parte del Banco conforme a este

Reglamento;

(ii) Que la entidad gubernamental tenga la capacidad

econémica para realizar una inversién en el Fondo;

(iii)Que la ley orginica de la entidad gubernamental

permita la inversidn de sus fondos en un Fondo; y

(iv) Que existan razones legitimas por las cuales se
debe permitir a la entidad gubernamental realizar una
inversién en dicho Fondo de la misma forma que lo haria

el Banco conforme a la Ley y este Reglamento.

Requisito de Diversidad. Todo Fondo deber& cumplir con los

siguientes requisitos de diversidad en la tenencia de Intereses

Propietarios Privados de un Fondo:

(1) Cada Fondo debe tener al menos tres (3) inversionistas

duefios de Intereses Propietarios Privados, o por lo menos un



(L) Inversilonista Institucional Aceptable, sin,incluir 2n-ra
cs al 3arco, cuya te2rencia en Intereses 2rcpretari:cs
2r.-adcs sea 2Qquivalente a por lOo Tencs cincuenta Or Iiant:s
50%) del <Capital de Uso Restringido dei fordo.
inversionistas no pueden ser Asociados del Fondo. Tsce
requisito de diversidad debe ser cumplido en todo mcmencs

durante la existencia de un Fondo.

(2) Si en cualquier momento un Fondo dejase de cumplir con
los requisitos de diversidad de la Seccidén 5S(e) (1) de este

Reglamento, el Administrador del Fondo debera&:

(i) Notificar por escrito al Comisionado dentro de los
diez (10) dias siguientes a la fecha del incumplimiento
especificando la razén o razones por la cual el Fondo

estd incumpliendo con el requisito de diversidad, vy

(ii) Restablecer la diversidad dispuesta en la Seccidn
S(e) (1) de este Reglamento dentro de los seis (6) meses

siguientes a la fecha del incumplimiento.

(3) Un Fondo puede ser eximido por el Comisionado, a la

entera discrecién de este, de cumplir con el requisito de

diversidad dispuesto en la Seccién S(e)(l) de este

Reglamento.
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Saccién 6. - Responsabilidad de los Inversionistas en el Fondo.

58 Loversicnistas en un Ffondo restonderdn por las deudas .

opligac.cnes el fondo solamente nasta el monto de la cant:dad
nvert:da.

Seccién 7. - Solicitud de Licencia.

{a) Formulario © Solicitud de Licencia.- Todo solicitante Ze

licencia para operar como un Fondo bajo la Ley y este Reglamento
someterd al Comigsionado un formulario o solicitud de licencia
debidamente juramentada y suscrita ante notario, el cual incluiré

la siguiente informacién:
(1) Informacién general:
(i) nombre o razén social del solicitante;

(ii) direccién postal y fisica de la oficina principal

del solicitante;
(iii) nimero de cuenta patronal del solicitante;

(iv) nombre o razén social del Fondo (si el solicitante

no es el Fondo);
(v) nimero de cuenta patronal del Fondo;

(vi) direccién ff{sica y postal de la oficina principal

del Fondo; y
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(vii) nombre, direccidn y nalimero de cuenta zatrsnal o
nirero de seguro social, =en el casc de individucs, Za
_2s prcrmoteres, oficiales, Administrador, represenzanta

.egal y asesores del Fondo.

(2) Certificacién negativa de deuda o, de existir una
deuda, certificacién de la existencia y vigencia de un plan
de pago de la misma, (federal, estatal y municigal,
incluyendo, entre otras, arbitrios y retencién patronal) del

solicitante, el Administrador y los cficiales del Fondo.

(3) Certificacidn de radicacidn de planillas de
contribuciédn sobre ingresos para los 5 afios contributivos
inmediatamente anteriores del solicitante, el Administrador y

los oficiales del Fondo.

(4) Certificacién de buena conducta del solicitante, el

Administrador, los promotores y los oficiales del Fondo.
(5) Acreditacién de existencia del Fondo:

(1) Si el Fondo es una corporacidén, se sometera: (A)
certificado del Secretario de Estado de Puerto Rico, vy
(B) copia del certificado de incorporacién y de los

estatutos ("By-laws” de la corporacidén.

(ii) sSi el Fondo es una sociedad, se someter& copia
fiel y exacta de la escritura o acuerdo de sociedad

vigente. Si el Fondo es una entidad no incorporada
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organizada bajo las layes de cu lasquliera de

astadcs de lcs =stados CUnideos gue para I

-

cocntritutivos federales se considera, o ha elegido

tratada como una sociedad deberd someter, ademias,

copia de la planilla rendida en la jurisdiccidn

federal. En caso de gque al momento de solicirtar

considerado como un Fondo, éste adn no haya rendido

ser

L3

planilla federal, deberd acompafiar una opinién de un

asesor contributivo aceptable al Comisionado a

los

efectos de que dicha entidad se considera, o elegira

ser tratada como una sociedad para fines de

contribucién sobre ingresos federal.

la

(iii) Si el Fondo es un fideicomiso, se someterd copia

fiel y exacta de la escritura congtitutiva

fideicomiso.

del

(6) Plan de negocio o Circular de Oferta del Fondo,

incluyendo, pero sin que se entienda como una limitacién:

(i) 8i el Fondo va a ser diversificado en cuanto a los

sectores econdémicos en los cuales va a invertir, o

si,

planifica enfatizar en solo algunos sectores

econémicos;

(ii) sector o sectores econémicos en gque el Fondo

planifica invertir;



(7)

(111) resumé del Administrador y de los oficialss a2l
Fendo, incluyerdo la experiencia previa pér:;nen:e;

‘L) Zargos por administrar el Fondo;

(v) distribucién de ganancias entre el administradsr y
los inversionistas;

(vi) capitalizacidn total proyectada;

(vii)programa de capitalizacidén mediante emisidn de
Intereses Propietarios Privados, incluyendo si diches
Intereses Propietarios Privados se ofreceran mediante

venta publica o colocacidén privada;

(viii) cantidad a invertir por el Administrador, los
oficiales, promotores y organizadores del Fondo, sujeto

a lo dispuesto en la Seccidén 21 de este Reglamento;

(ix) vida estimada del Fondo y estrategia de salida

(“exit strategy”);
(x) consentimiento de ser emplazado; y

(xi) nombre, direccién fisica y postal del agente

residente.

AdemSs de la informacién requerida en la solicitud de

licencia, el Comisionado podr& requerir cualquier ortra

informacién que considere necesaria para otorgar o denegar la

licencia.

(8)

Toda solicitud de licencia deber& acompaiiarse por un



crneque certi
-ancidad de $3,300 por ceoncep:to de derechos de licencia, cuya
~3~--4d3d no seri ambol nl ~ag N 1 Teanes _-— a2
~ar-.33ad no seri re=mbolsable en caso gue la licencia nc sea

concedida.

‘D) Procedimientc para la Expedicidédn de Licencia.

(1) Luego de sometida la Solicitud de Licencia czcn
cualquier otra infcrmacidén requerida por este Reglamento vy
cen cualgquier otra informacidn requerida por el Comisionado,
\K‘ y pagados los derechos correspondientes, el Comisicnado o sus
C/— agentes autorizados llevaradn a cabo las investigacicnes gque

sean necesarias para determinar si debe otorgarse o no la

licencia solicitada, tomando en consideracién los siguientes

criterios:

(i) Cardacter Y reputacién general, solvencia
econdmica, experiencia comercial y financiera del
solicitante y del Administrador, los oficiales,

promotores y asesores del Fondo;

(ii) Que el Fondo funcionar& de acuerdo con los
propésitos y requisitos que establece la Ley y este
Reglamento en beneficio del interés puidblico y Qque,
ademis dicho Fondo cumple con los requisitos de la Ley

y este Reglamento para operar como un Fondo;
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(111)Que el rFondo =astari capitalizado ~adecuadamen:a

cornforme a lo dispuesto en la 3Seccidn S!a) (l) de =aste

o

{
-

(iv) Que el Fondo promueva la maxima participacién 2
P L

ptblico en general en la capitalizacién del m~ismo.

As{, se dard preferencia para la expedicidén de
licencias a solicitantes Qque propongan levantar su
capital mediante oferta publica. La concesién de la

licencia queda a la discrecién del Comisiocnado.

(2) El1 Comisionado, a su entera discrecién, podrd denegar
una solicitud de licencia para operar como Fondo de Capital
de Inversién. Dicha determinacién ser& final y no estari

sujeta a revisién.

(3) Luego de expedida la Licencia, el Fondo debera

solicitar al Comisionado permiso para comenzar operaciones,

suministrando aquella informacién que le sea requerida para

otorgar tal permiso.

(4) A partir de la fecha que establezca el Comisionado en la
licencia expedida al Fondo, y durante todo el término de
vigencia de dicha licencia, el Fondo mantendri vigente una
fianza cubriendo los riesgos de hurto, desfalco, fraude,
abuso de confianza y otras pérdidas similares y asegurables
por actuaciones del Administrador, sus directores, promotores

y oficiales, asf{ como de todo empleado o agente del Fondo ©
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de su Administrador con acceso a dinero, valeres y ztrecs
acT.ves similares. Dicha fianza se cbtendra ge 2na cerpadia
ia I1anzas 3autcrizada por el Ccocmisicrnado de Seguros i nacer
negeci3s en Puerto Rico y con recursos suficientes para

responder por cualquier reclamacidn que se le haga.

La fianza para cada persona cubierta serd por ura
cantidad proporcional a los actives del Fondo, segin la

siguiente tabla:

Activos del Fondo Fianza Minima
Hasta $1,000,000 $100,000
$1,000,00L a $5,000 5,000,000 $250,000
$5,000,001 a 510,000,000 ~$500,000
$10,000,001 a $20,000,000 $700,000
$20,000,001 a $30,000,000 $800,000
$30,000,001 a $50,000,000 $900,000
Sobre $50,000,000 §1,000,000
(c) éenovacién de Licencia. Un Fondo que haya obtenido una

licencia para operar por 10 afios podr& renovar su licencia por los
periodos de tiempo adicionales que determine el Comisionado, vy
seguin lo autorice la Ley, siempre y cuando el Administrador del
Fondo someta wuna solicitud de renovacién de licencia al
Comisionado dentro de un periodo no mayor de 6 meses ni menor de
90 dfias contados a partir de la fecha de expiracién de la licencia

con la siguiente informacidn:
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1cacién de
zue 2l mismo ha cumplido zon los requisitos y propdsizss
235722.2C2.4Cs cor la Ley y este Reglamento durante el cerizde

en gue na 2stado operando;

(2) Experiencias en la operacidén del Fondo durance =l
periodo original, en términos de rendimiento del Fondo, ktase
interna de los inversionistas e inversiones realizadas en

Negocios de Riesgo;
(3) Inversiones en cartera en Negocios de Riesgo; y

(4) Necesidad de continuar operaciones después de la fecha
de expiracidén para realizar los beneficios proyectados con
respecto a las inversiones en cartera, para mayor proteccidn

de los inversionistas.

(d) Cargo por la Expedicién de Intereses Propietarios Privados en

un Fondo. Cada Fondo pagari al Comisionado los cargos dispuestos
en el artfculo 305(b) de la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico
para la emisién de Intereses Propietarios Privados autorizados a

ser emitidos por el Fondo.

(e) Limitacién en el valor Total de las Acciocnes o)

Participaciones del Fondo.

(1) El1 Comisionado autorizarid 1la oferta y emisidén de
Intereses Propietarios Privados por parte de los Fondos
siempre y cuando el valor agregado de éstos no exceda de

$50,000,000 por afio natural. Para propésitos de esta
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Limicacidn, se tomari en consideracidn =1 :zogal agregado 32

sfarzas autorizadas bajo la Seccién S(a) (8) de

(Y
0
()

-
>

Tag_am2anto rara dicho afo natural.

(2) No obstante lo anterior, si en un aflo natural en
particular, comenzando con el afoc de efectividad de la Ley,
el Comisiocnado no autoriza la emisién de Intereses
Propietarios Privados por una cantidad total de cincuenta
millones de ddélares ($50,000,000), el balance no autorizado
podrd ser usado por el Comisionado en el afio natural
siguiente para autorizar la emisidén de Intereses Propietarios
Privados en exceso de «cincuenta millones de d&lares

($50,000,000) .

(3) En atencién a la politica piblica de promover la mayor
participacién del pudblico en general como inversionistas en
los Fondos que se creen bajo la Ley, el Comisionado utilizara
los siguientes criterios al evaluar cualquier solicitud de un

Fondo bajo las Secciones S(a) (6) y 7 de este Reglamento:

(i) Excepto segin se dispone mis adelante, el
Comisionado no autorizari que ningin Fondo emita mas de
$10,000,000 de Intereses Propietarios Privados en un

afio natural.
(ii) Sin embargo, si el Comisionado determina que:

(A) para un aflo natural particular, esta

limitacién de $10,000,000 autorizados por cada
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(£)
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onde resultard en gJue el ccral agregade is

r
3

3

\tereses Prop:etarios 2rivades autorizados cara

dicho afio natural sea Tenor de 330,000,0C0, o

(B) circunstancias extraordinarias justifican gue
se autorice la emisidén de Intereses Propietar:cs
Privados por una cantidad mayor de $10,000,000 a
un Fondo particular, el Comisionado podra
autorizar que 2l Fondo que as{ lo solicite emita
Intereses Propietarios Privados en exceso de
$10,000,000 en dicho afio natural, siempre y cuando
dicho Fondo demuestre su capacidad para captar

dichos fondos adicionales.

(4) La cantidad minima a ser invertida en cualquier Fondo

ser&d 351,000 por inversionista.

(5) El1 Comisionado podr& variar cualquier cantidad, por
ciento o participacién mencionada en esta Seccidén que no esté
expresamente fijado en la Ley, si las circunstancias asi lo

justifican.

Auditorfa o Inspecciones a los Fondos.

(1) Ser& responsabilidad primaria del Administrador de cada
Fondo asegurarse de la correccién de los informes que radique
y de que el Fondo est4 llevando a cabo las inversiones para

las cuales fue autorizado de acuerdo con la Ley.

(2) El1 Comisionado, por conducto de sus funcionarios,
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smpleados o agentes, llevari a cabo auditorias o insgecc:iornes

anuales del Fondo.

()]

1) 1 Ccmisionado podra, de juzgarlo necesario o
conveniente, en relacidén con cualguier éxamen o auditoria de
las operaciones del Fondo, requerir que cualquier Negocio de
Riesgo en gque el Fondo haya invertido le suministre

informacién sobre dicha inversién y sobre el uso de los

fondos recibidos por dicho Negocio de Riesgo.

, (4) El Comisionado podr&, antes y después de efectuarse la
éﬁ? liquidacién de cualquier Fondo, llevar a cabo auditorfas o

inspecciones del Fondo.

(s) El Comisionado cobrari& la cantidad de hasta $4.00 por
cada $10,000 de activos que tenga el Fondo por cada auditoria
anual que se efectGe a dicho Fondo, con un minimo de $4,000

por cada auditoria;

Seccién 8. - Obligacién de Someter Informes.

(a) Informe Trimestral al Comisionado. - Cada Fondo someterd al

Comisionado trimestralmente no miés tarde del dfa 15 de cada mes

siguiente al cierre de cada trimestre de su afio fiscal:

(1) un informe que incluya la siguiente informacidén sobre

los inversionistas:
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(2)

- -

5=
(1) las ventas o em:siores de Intereses Dropietar:cs
?rivados efectuadas 2n el trimestre anterior;

\

11} 128 cargos o comisiones relacionadas ccn dizras

ventas;

iii) los derechos remitidos al Comisionado de acuerdo
con el Articulo 7 de la Ley y la Seccién 7 de este

Reglamento;

(iv) nombre, direccidén fisica y postal, y seguro social

de los inversionistas; (v) fecha de la inversidn; y

(vi) cualquier otra informacidn que el Comisionado asf{

lo solicite.

un informe que incluya la siguiente informacién sobre

las inversiones en los Negocios de Riesgo y en Negocios no

Riesgosos:

(i) las cantidades invertidos en cada uno de 1los

negocios durante el trimestre anterior;

(ii) nombre, direccién fisica y postal, y el nimero de
cuenta patronal del Negocio de Riesgo y todos los datos

pertinentes al Negocio no Riesgoso en que se invirtié;
(11i) fecha de la inversién;

(iv) naturaleza del Negocio de Riesgo;

(v) nombre de los directores del Negocio de Riesgo;

(vi) nombre de los accionistas principales; y
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(vii) <cualquier otra informacidn gue el <Comisicnado

solicize.

\o) Inicrme Semestral al Comisiornado.- Tcdo Fondo scmeteri a la

Oficina del Comisionado no mds tarde del decimoquinto dia del ~es
giguiente al cierre de cada semestre de su aflo fiscal, informes
semestrales de operaciones que consistan de un estado de situacidn
e informe de ingresos y gastos que cubra el total de sus activos,
pasivos, capital y sus inversiones en Negocios de Riesgo y en
Negocios No Riesgosos, los dividendos o ingresos recibidos de esas
inversiones, los gastos de administracién en el perfodo vy
cualquier otro gasto que se haya incurrido en la operacién del

Fondo.

(¢) Informe Anual al Comisionado. - Todo Fondo deber& rendir

anualmente con el Comisionado, no mfs tarde del decimoquinto dia
del cuarto mes siguiente al cierre de su afio fiscal, un informe
autenticado con las firmas del Presidente y del Tesorero. Dicho
informe deberi indicar el nombre del Fondo y la direccién de la
oficina principal, e incluir estados financieros preparados
conforme a los principios de contabilidad generalmente aceptados
donde se ofrezca un detalle de sus activos y pasivos, asi como del
capital autorizado y en circulacién del Fondo al cierre de sus
operaciones, y un estado en general de todas las operaciones
realizadas con el dinero recibido por concepto de Intereses
Propietarios en el Fondo por la venta de créditos contributivos, y

por otras fuentes, todo ello debidamente auditado por un contador
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oiplico autorizado con licencia para ejercer la’ profesidn an
SuerTo RLICO. El informe anual contendrd, ademis, un desglcse
decallado del costo y el justo valor en el mercédo de cada una ze
las inversicres del Fondo de acuerdo con‘ la politica :Ze

valorizacién de inversiones adoptada por cada Fondo.

(d) Informe Anual a Duefics de Intereses Propietarios. - Tcdo

Fondo someterd, no md&s tarde del decimoquinto dfa 15 del cuar:zo
mes siguiente al cierre de cada afio fiscal, un informe anual a los
duefics de Intereses Propietarios en dicho Fondo suscrito bajo la
firma del Administrador del Fondo. Dicho informe anual deber4
contener copia de los estados financieros del Fondo para dicho afio
fiscal (incluyendo estado de situacién, estado de ingresos vy
gastos, y estado de flujo de efectivo) debidamente auditados y
certificados por un contador plblico autorizado con licencia para
ejercer la profesién en Puerto Rico. El informe anual deberi

contener, ademds, una descripcién de las operaciones del Fondo.

(e) Informe de Transacciones con Impacto Sustancial en el Valor

del Fondo. Todo Fondo deber& notificar a los duefios de Intereses
Propietarios en dicho Fondo y al Comisionado de cualquier evento,
transaccién, accién u omisién que tenga un impacto sustancial en
el valor de su inversién. Dicha notificacién deber& hacerse no
mds tarde de 30 dfas después de que el Administrador del Fondo
advenga conocimieﬂco del evento, transaccién, accién u omisidn.
Se entenderi que un evento transaccién, accién u omisién tiene un

impacto sustancial sobre el valor de la inversién de un duefio de
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r-ereses Propietarios en un rondo si dicho evencd, :ransazc:Zn,

ccidn u omisidn resultard, o podria razonablemente resul:zar, 2n

1w

un cavwpio 3e 20 por ciento o mas en el justo valor en el Tercads

de los Intereses Propietarios en el Fondo.

() Formularios. El Comisionado podrid establecer formularics

para cumplir con todos o algunos de los requisitos de informes

periddicos establecidos en esta Seccidn 8 del Reglamento.

(g) Otros Informes. AdemAs de los informes requeridos en la

Seccién 8(a) a la (e) de este Reglamento, todo Fondo someterid al
Comisionado aquellos informes que éste le requiera para llevar a

cabo la funcién de supervisién que requiere la Ley.

(h) Prérrogas. A solicitud del Fondo, el Comisionade podri
prorrogar, por aquel perfodo de tiempo que el Comisionado estime
razonable, el término para rendir cualesquiera de los informes
requeridos por esta Seccién 8. Toda solicitud de prérroga
radicada a tenor con esta Seccién 8(h) ser& sometida al
Comisionado por escrito no menos de S5 dfas antes de la fecha
establecida para la radicacién dei informe con respecto al cual se
solicita la prérroga, y detallars las razones por las cuales al
Fondo no le es posible rendir dicho informe dentro del término
establecido. El Fondo acompafiaré copia de la concesidén de

prérroga con el informe una vez lo radique.

(i) Radicacién de Informes con el Secretario y el Banco. El

Fondo remitirf al Secretario y al Banco copia de los informes

requeridos en la Seccién 8(a), (b), (¢) y (d) que anteceden nc mas
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rarde de 5 dias después de rendirlos con el Comisionado.

() Liguidaciones. Cuando un Fondo o su Administrador interese

liquidar los activos restantes del Fondo como fase inicial para la
disolucidén del mismo y distribuir el capital tresultante a los
inversionistas, el Fondo o su Administrador deber& notificar al
Comisionado de su intencidn de llevar a cabo dicha ligquidacién por
lo menos ciento veinte (120) dias antes de la fecha en que esperar

comenzar dicha liquidacién.

(k) Naturaleza confidencial. La informacién sobre las compafifas

privadas en que ha invertido un Fondo, obtenida por el Comisionado
bajo las disposiciones de esta ley y de los reglamentos adoptados
al amparo de la misma, deberi mantenerse confidencial, excepto:
(i) cuando la revelacién de dicha informacién sea requerida por
ley u orden judicial, o (ii) por requerimiento formal de una
agencia gubernamental doméstica o for&nea en el curso del
ejercicio de su funcién supervisora cuando el Comisionado tenga
motivos fundados para entender que el as{ hacerlo redundari en
beneficio del interés piblico. En tal caso, la informacién se
entregari bajo un acuerdo obligatorio con la agencia gubernamental
concernida de mantener el carfcter confidencial de tal

informacién.
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Seccidén 9. - Incumplimiento de Requisitos, Obligaciones y

Deberes; Autorizacidn para Liquidar un Fondo

(a) Ordenes Yy Remedios. Cuando las circunstancias as{ 1lo

ameriten y sea en el mejor interés publico, el Comisionado podra
emitir cualquier tipo de orden o remedios y tomard cualquier
accién y su correspondiente procedimiento, segin contempladas en
la Ley NGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, el
Reglamento Nim. 3920, aprobado el 23 de junio de 1989, conccido
como Reglamento par# Reglamentar los Procedimientos de 1la
Adjudicacién bajo la Jurisdiccién de la Oficina del Comisionado de
Instituciones Financieras, segin enmendado, © cualguier
reglamento. adoptado para enmendarlo o sustituirlo, la Ley Nim. 170
de 12 de agosto de 1988, segin enmendada, conocida como Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme del Estado Libre Asociado de

Puerto Rico, y la Ley.

(b) Multas Administrativas.

(1) En General. El Comisionado podr4 imponer y cobrar una

multa administrativa no menor de $500 ni mayor de $5,000 por
cada infraccién cuando determine que un Fondo, su
Administrador o cualquiera de sus oficiales o directores no

cumplid con cualesquiera de los requisitos, obligaciones o

deberes establecidos por la Ley o este Reglamento. Dicha
multa podr4 ser impuesta al Administrador del Fondo y/o a

cualguiera de sus oficiales o directores.
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(2) Pago de Multa. El Fondo deber& pagar cualquier mulca
impuesta por el Comisionado a tenor con esta Seccién 9(b)
segun 10 dispuesto en la Ley NUm. 4 de 11 de octubre de 1985,

segin enmendada.

(¢) Revocacién de Licencia del Fondo. El Comisionado podri

revocar la licencia de un Fondo por las siguientes razones:

(1) por una o mas violaciones, a cualquier disposicién de

la Ley o este Reglamento;

(2) por cambios en el Administrador, los oficiales y/o
directores del Fondo que resulte en una administracién
deficiente o contraria a las disposiciones de la Ley o este

Reglamento o al interés piblico;

" (3) s8i el Fondo deja de operar de acuerdo con su politica
de inversién, o con los propésitos establecidos por la Ley o

este Reglamento;

(4) en cualquier momento en que el valor de los activos del
Fondo disminuyan en un S0 por ciento o més por debajo de su

costo;

(5) cuando el PFondo no cumpla con cualguier término,

condicién o restriccién establecida en su licencia;

(6) cuando el Fondo no cumpla con cualquier orden del
Comisionado emitida conforme a lo establecido en la Ley, este
Reglamento o la Ley NiGm. 4 de 11 de octubre de 1985, segin

enmendada; o




74
(7) cuando el Fondo se dedigque a cualquier acto, practica ¢
regocio que opere u operaria de manera fraudulenta © engafiosa

sobtre cualquier persona.

(d) Conversiones Involuntarias y Procedimiento para Liquidar un

Fondo.

(1) En General. En relacién con la revocaciédn de licencia

a un Fondo, el Comisionado podré&:

(A) nombrar un sindico para administrar el Fondo cuya

licencia fue revocada;
(B) requerir que el Fondo sea liquidado; o

(C) notificar al Banco para que é&ste cree un
fideicomiso, o autorizar la creacién de otro Fondo,
cuyo fideicomiso o nuevo Fondo recibir& los activos del
Fondo cuya licencia fue revocada y continuar& sus

operadionel.

(2) Conversiones Involuntarias. Si los activos del Fondo
cuya licencia fue revocada son transferidos a un fideicomiso
o nueve Fondo, los inversionistas en el Fondo cuya licencia

fue revocada recibirén a cambioc de los valores que tengan en

dicho Fondo, participaciones en el fideicomiso creado por el
Banco © en el nuevo Fondo equivalente a sus respectivas

participaciones en el Fondo cuya licencia fue revocada.

(3) Liquidaciones.
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(i) En General. Un Fondo puede ser liquidado por el

’

Comisionado cuando se haya revocado su licencia o por
expiracidén del término de la licencia sin que la misma

sea renovada.

(ii) Procedimiento. Para llevar a cabo la liquidacién,

el Comisionado nombrarid a un agente liquidador quien
dentro de 1los 30 dfas de su nombramiento, tomar&
inventario de todo el activc y pasivo del Fondo, y hara
un informe del cual enviar& copia al Comisionado y a
cada uno de 1los inversionistas. De ser necesario,
dicho término podr& ser extendido por el Comisionado.
En caso de una liquidacién de un Fondo por expiracién
de su licencia sin que esta fuera renovada, el
Comisionado podr&, a su discrecién, autorizar que el
Administrador del Fondo actlie como agente liquidador,

en cuyo caso podr&, pero no necesariamente tendri& que,

relevarlo del requisito de prestacién de fianza que

establece la Seccidén 9(d) (3) (iv) de este Reglamento.
(1ii) Tan pronto el estado de liquidacién lo permita, y
pagadas las deudas y los honorarios del agente

liquidador, los inversionistas recibirén una
distribucién del capital del Fondo, en proporcién a sus

Intereses Propietarios Privados en el mismo.
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(iv) El agente liquidador prestara fianza antes de
tomar posesién de su cargo y el Comisiénado fijard la

compensacién que ha de recibir por sus servicios.

(v) Los libros y documentos del Fondo en liquidacidén
se conservardn bajo la responsabilidad del agente
liquidador hasta la total liquidacién y pago de todas
las reclamaciones legitimas contra el Fondo.
Posteriormente se archivardn en la Oficina del
Comisionado, disponiéndose que tales libros y papeles
podr&n ser destruidos por el Comisionado luego de
transcurridos S afios desde la fecha de la liquidacién y

distribucién final del capital del Fondo.

Seccién 10. - Tributaciéam del Pondo.

(a) Exencién de Contribucién. Todo Fondo que tenga vigente una

licencia expedida por el Comisionado durante todo su aifio
contributivo o aquella parte da dicho periodo que sea aplicable al
primer o dltimo aflo de operaciones, estar& exento de la
contribucién sobre ingresos impuesta por el Subtftulo A del

Cédigo, con excepcién de lo dispuesto en la Seccidén 10 (f£) de este

Reglamento. Sin embargo, la exencién aqui dispuesta no exime a

los Fondos de su obligacién como patrono o como agente retenedor.

(b) Exencién de Radicacién de Planillas. El1 Fondo que tenga

vigente una licencia expedida por el Comisionado durante todo su

aflo contributivo o aquella parte de dicho perfodo que sea
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aplicable al primero o Udltimo afio de operaciones, estard exento
del requisito de radicacién de planilla de con;ribucién sobre
ingresos impuesto por el Subtitulo A del C&digg con excepcidn de

lo dispuesto en la Seccién 10(f) de este Reglamento.

(¢) Retencién y/o Tributacién de Distribuciones de Ingreso de

Fomento Industrial, de Ingreso de Desarrollo Turistico y de

Ingreso de Negocio Agricola. No obstante 1lo establecido

anteriormente, todo Fondo que durante todo su aflo contributivo o
aquella parte de dicho perfiodo que sea aplicable al primer o
Ultimo afio de operaciones, tenga vigente una licencia o permiso
emitido por el Comisionado y que reciba distribpciones de
beneficios o dividendos de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola,
estari sujeto a contribucién mediante retencién en el origen en la
medida que asi lo disponga el C6digo, la Ley de Incentivos, la Ley
de Desarrcllo Turistico o la Ley de Incentivos Contributivos

Agricolas.

(d) Notificacién a Inversionistas y a Personas que Tuvieren
Participaciones en el Fondo al Momento de la Distribucidn o

Distribuciones.

(1) No mé&s tarde del ultimo dia de febrero del afio natural
siguiente al afio que se efectud la distribucién, el Fondo
deber& informar en el formulario que para tales propdésitos
disponga el Secretario, a los inversionistas o las personas

que tuvieran participaciones en el Fondo y al Secretario, la
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contribucidn que fue retenida sobre la porcidm de cualquier
distribucidn de ingreso de fomento industrial, de ingreso
desarrollo turistico o de ingreso de negocio agricola en la
medida en que se haya efectuado una retencidén conforme a la
Seccién 10(c) de este Reglamento. Dicho informe deberé
incluir:

(i) el nombre, nimero de cuenta y direccién de 1la
entidad que efectud lé distribucién de ingreso de
fomento industrial, ingreso de desarrollo turistico o

de ingreso de negocio agricola;

(ii) el por ciento de acciones o participaciones que
tenga el inversionista en el Fondo, calculado éste
tomando en cuenta el total de acciones o
participaciones emitidas a la fecha en que se efectie
la distribucién de ingreso de fomento industrial, de
ingreso de desarrollo turistico o de ingreso de negocio

agricola;

(iii) la cantidad de 1la contribucién deducida Y
retenida al Fondo sobre la distribucién de ingrescs
provenientes de fomento industrial bajo la Ley de
Incentivos, la Ley de Desarrollo Turistico o la Ley de

Incentivos Contributivos Agricolas; y

(iv) la cantidad de la contribucién deducida y retenida
que le es atribuible al inversionista en el Fondo, la

cual se determinar& multiplicando la cantidad que haya
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retenido en el origen el negocio exento al distribuir
el ingreso de fomento industrial, ingresé de desarrollo
turistico o de ingreso de negocio agricola al Fondo,
por el por ciento de inversiones gque tenia el
inversionista en el Fondo al momento de la

distribucién.

(2) Notificacién al Secretario. La notificacién al

Secretario consistir& de un resumen fiel y exacto de 1la
informacién contenida en las notificaciones enviadas a los
inversionistas. Se preparari dicho resumen en el formulario
gque para este propdsito disponga el Secretario y se
acompafiar& con los duplicados de las not:ificaciones
establecidas en 1la Seccién 10(d) (1) de este Reglamento.
Estos documentos se someter&n al Negociado de Procesamiento
de Planillas del Departamento de Hacienda, no mis tarde del
Gltimo dfa del mes de febrero inmediatamente siguiente al afio

natural en que se recibieron las distribuciones.

Ejemplo: Las disposiciones de las Secciones 10(c) y (d)
de este Reglamento se ilustran con el siguiente
ejemplo: Bl Fondo de Capital de Inversién denominado
Fondo de Desarrollo Fabril, Inc. (“FDF”) tenia emitidas
al 25 de noviembre de 2001 cien (100) acciones, las
cuales eran poseidas por tres inversionistas como
sigue: Francisco Fernf&ndez, 50 acciones; Gloria Gémez,

25 acciones; y Héctor Hern&ndez, 25 acciones, esto es,
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SO0 por ciento, 25 por <ciento y 25 por c:iento
respectivamente, del total de acciones emitidas por e!

- -

Fondo a esa fecha.

El 25 de noviembre de 2001 la Corporacién Manufacturera
del Oeste (“CMO”), una corporacién gque lleva a cabo
operaciones en Puerto Rico que est&n cubiertas por un
decreto de exencidn contributiva expedido bajo la Ley
de Incentivos Contributivos de Puerto Rico de 1587 y la
cual constituye uno de los negocios o proyectos
elegibles en el cual el Fondo invirtié capital, declara
un dividendo de ingreso de fomento industrial de
$5,000,000. A la distribucién de dicho ingreso 1le
aplica la retencién de 10 por ciento en el origen,
prescrita por la Ley de Incentivos. Por tal razén, la
corporacién retiene una contribucién de $500,000 y el

Fondo recibe una cantidad neta de $4,500,000.

No més tarde del dGltimo dia de febrero de 2002, el
Fondo viene cobligado a enviarle una notificacién a cada
uno de los inversionistas y al Secretario ponteniendo
la siguiente informacién relacionada al crédito por
contribucién retenida sobre distribuciones exentas que
podrén reclamar a tenor con la Seccién 11(d) de la Ley:

el nombre, nimero de cuenta y direccién de CMO, el por
ciento de participacién que, al momento de la

distribucién, tenfa en el Fondo el inversionista a
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quien se le dirige la notificacién (en el casc de
Francisco Fern&ndez, 50 por ciento; ex; el de Gloria
Gémez, 25 por ciento; y en el de Héctor Herndndez, 25
por ciento) la contribucién que CMO' retuvo sobre el
dividendo de ingreso de fomento industrial pagade al
Fondo ($500,000) y la cantidad de dicha contribucidn
que le corresponde al inversionista a quien se le
dirige 1la notificacién ($250,000) en el caso de
Francisco Fern&ndez, ($500,000 x 50%); y $125,000 en el
. caso de Gloria Gémez Y Héctor Hernéndez,
é\ respectivamente ($500,000 x 25%). Adem&s, el Fondo
éf vendrid obligado también, no mfs tarde de la misma
fecha, a enviar al Secretario una notificacién gque

resuma la informacién antes mencionada.

(e) Disposicién de Ingresocs de Inversiones con Capital de Uso
Restringido en Negocios No Riesgosos © en Ciertas Inversiones

Fuera de Puerto Rico. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Restringido en Negocios no Riesgosos,
incluyendo aquellos realizados fuera de Puerto Rico a tenor con
los apartados (g) y (h) del Articulo 3 de la Ley, se regularin de

la siguiente forma:

(1) Al cierre del afio fiscal del Fondo que incluya el
tercer aniversario de finalizar cada emisién, el Fondo deberéa
haber invertido un minimo de setenta (70) por ciento de los

fondos de Capital de Uso Restringido derivados de esa emisidn
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en actividades autorizadas bajo los apartados ,(a), (b) y 'z
del Articulo 3 de la Ley, permitiéndose que’se invierta un
max.mo de treinta (30) por ciento en Negocios no Riesgoscs
autorizados por el Banco a tenor con el apartado (d) del
Articulo 3 de la Ley. Si para dicho aflo fiscal, o cualquier
afio fiscal subsiguiente, el Fondo rebasa el limite permitido
para la inversién en Negocios no Riesgosos autorizados, el
Fondo estar& obligado a transferir al Secretario una suma

equivalente al setenta y cinco (75) por ciento del ingreso

neto derivado de aquellos Negocios no Riesgosos autorizados

en exceso del limite de treinta (30) por ciento autorizado.

Ejemplo: Las disposiciones anteriores pueden ilustrarse
mediante el siguiente ejemplo: Al expedirle su
licencia de Fondo de Capital de Inversién, el
Comisionado autorizé al Fondo Ruisefior, Inc. a emitir
$15,000,000 de Intereses Propietarios Privados. Como
parte de la emisién primaria de dichos Intereses
Propietarios Privados, el 15 de diciembre de 2000, el
Fondo Ruisefior vendié Intereses Propietarios Privados y
recibid por ellos $7,000,000 en efectivo. En dicha
fecha el Fondo vendis, ademfs, Intereses Propietarios
Privados por $5,000,000 a cambio de pagarés a la
presentacién pagaderos en efectivo. El Fondo Ruiseilor
determina su ingreso a base de un aflo fiscal que

termina en junio 30.
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Situacién de Hechos 1. El Fondo Ruisefior no hizo

ninguna otra venta de Intereses Propietérios Privados,
terminando la oferta el 15 de abril de 2001. Al 30 de
junio de 2004, los pagarés a la presentacién pagaderos

en efectivo no se habian cobrado.

Al 30 de junio de 2004, esto es, al cierre del afo
fiscal que incluye el tercer aniversario de finalizada
la oferta, el Fondo Ruisefior tiene Que tener no menos
de $4,900,000 (70% de $7,000,000) invertidos en
Negocios de Riesgo, y no mis de .$2,100,000 en Negocios

no Riesgosos autorizados por el Banco o este

Reglamento.

Situacién de Hechos 2. Como en la situacién anterior,
la oferta termind el 15 de abril de 2001 sin que se
vendiesen mi&s Intereses Propietarios Privados. Sin
embargo, en abril de 2002, se cobraron los $5,000,000

de pagarés a la presentacién pagaderos en efectivo.

Al 30 de junio de 2004, el Fondo Ruiseflor tiene gque
tener invertidos en Negocios de Riesgo no menos de
$8,400,000 (70% de $12,000,000), y el balance en
Negocios no Riesgosos autorizados por el Banco o por

este Reglamento.

(2) Para cada afio fiscal luego de comenzar operaciones, el

Fondo vendré obligado a transferir al Secretario una suma
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equivalente al noventa (30) por ciento de] ingreso neto
derivado de las inversiones de Capital de Uso Restringido en
agquellos negocios no autorizados por los apartados (a), (b),

(¢) o (d) del Articulo 3 de la Ley.

(3) El Fondo depositar& con el Secretario la suma
correspondiente determinada a tenor con las disposiciones del
apartado (e) del Articulo 10 de la Ley dentro del periodo de
noventa (90) dias siguientes a la fecha de cierre de su afo
contributive. Toda cantidad adeudada al Secretario bajo el
apartado (e) del Articulo 10 de la Ley se tratari como una
contribucién sobre ingresos impuesta por el Cédigo sujeta a
las disposiciones del Subcapitulo C del Subtitulo F de dicho
cédigo.

(4) Para efectos del apartado (e) del Articulo 10 de 1la
Ley, *“ingreso neto” significard el ingreso bruto recibido por
el Fondo, reducido por los gastos de operacién y manejo del
Fondo, ambos ingresos y gastos determinados bajo el método de
‘contabilidad de recibido y pagado (conocido en inglés como el
“cash basis accounting method”), siendo de aplicacién, en el
caso de los gastos, las disposiciones de la Seccién 1044 del
Cédigo. Para determinar cuanto del ingreso neto del Fondo
para un afio contributivo particular fue derivado de la
inversién de Capital de Usoc Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en exceso del limite del treinta (30)

por ciento, se multiplicar& la suma total del ingreso neto
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del Fondo para dicho afio por una fraccién cuyo, numerador sera
el ingreso bruto recibido por el Fondo durante el afio de la
inversién de Capital de Uso Restringido en Negocios No
Riesgosos autorizados en exceso del limite del treinta (39)
por ciento autorizado, y cuyo denominador ser& el total de
ingreso bruto recibido por el Fondo proveniente de 1la
inversién de Capital de Uso Restringido durante el afioc. El
ingreso neto derivado de la inversién de Capital de Uso
Restringido en Negocios no Riesgosos no autorizados también
se determinar& a base de esta f&rmula, excepto que el
numerador seri el ingreso bruto recibido por el Fondo durante
el afilo de la inversién de Capital de Uso Restringido en

Negocios No Riesgosos no autorizados.

(5) En los casos en que se realicen inversiones fuera de
Puerto Rico con Capital de Uso Restringido en exceso de lo
permitido por las disposiciones de los apartados (g) o (h),
segin sea el caso, del Articulo 3 de la Ley, el ingreso de
dichas inversiones en exceso estarin sujetas a las
disposiciones contenidas en el inciso (1) del apartado (e)
del Articulo 10 de la Ley y la Seccién 10(e) (1) de este

Reglamento.
(6) Ejemplos:

Ejemplo 1: Los hechos son los mismos degscritos en la
Seccién 10(e) (1), Situacién de Hechos 1. Al 30 de

junio de 2004, el Fondo tiene invertido $4,500,000 en
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Negocios de Riesgo y $3,200,000 en Negocios no
Riesgosos Autorizados por el Banco. El total invertido
excede los §7,000,000 de <capital’' pagado, vya que
$700,000 representan la inversién hecha con los
beneficios acumulados de afios anteriores (Capital de

Uso Irrestricto). El ingreso del Fondo es como sigue:

Ingreso Bruto de negocios de Riesgo $200, 000

Ingreso bruto de Negocios no Riesgosos Autorizados $300,000
“Total de ingreso bruto $500.000

Gastos de operacién y manejo del Fondo $120,000
Ingreso neto $380.000
d

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la

Seccién 10(e) (1) del Reglamento:

1(a) .- Inversién de negocios no-riesgosos I:3 9,000

1(D) .- Menos miximo permisible (30% de

$7,000,000) més $700,000 de la inversién con 12,800,000)
capital de afios anteriores = $2,800,000)
l1(c).-Inversiém en exceso -2400,000

2.-1ngreso Druto de Negoclos No-riesgosos
atribuibles a inversién en exceso [($400,000 ) —=237,500

$3,2000,000) x $300,000]
3. - Ingreso neto egoci08 no-Riesgosos $28,5000

atribuible a inversidn en exceso [($37,5000
)$500,000) x $380,000]) . X 75%

4. - Cantidad a remitirse al Secretario :

Ejemplo 2. Los hechos son los mismos descritos en la Seccién
10(e) (1), Situacién de Hechos 1. Al 30 de junio de 2004, el
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Fondo tiene invertido $6,000,000 en Negocios de Riesgo, y
$1,000,000 en Negocios no Riesgosos no Autorizados. El

ingreso del Fondo es como sigue:

Ingreso Bruto de negocios de Riesgo
_— $650,000
Ingreso bruto de Negocios no
Riesgosos no Autorizados

$350,000
[Total de ingreso bruto 51,000,000
Gastos de operacidn y manejo del] -$400,000
| Fondo
Ingreso neto $€00,000

Cémputo de la cantidad a remitirse al Secretario bajo la

Seccién 10 (e) (1) del Reglamento:

Ingreso neto egocios no-Riesgosos no
autorizados [($350,000 )$1,000,000) x
$600,000]) $210,000

§515,500 X 90%
Cantidad a remitirse al Secretario iiig‘ggg

(7) Los depésitos en satisfaccién de la obligacién impuesta
por 1la éeccién 10(e) (1) y (2) del Reglamento serén
acompafiados del formulario que para estos fines disponga el
Secretario. En éste constarf el nombre del Fondo, las

fuentes del ingreso que genera la obligacién, las cantidades
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de los ingresos percibidos por fuente y el célculo de la
cbligacidn que se paga. Dicho formulario sel rendirid dentro
del término dispuesto en la Seccién 10(e) (3) del Reglamento.
El depdsito se harid en cualesquiera de los lugares Qque

dispone la Seccién 1l (e) (3) del Reglamento.

(f£) Ingresos de Inversiones con Capital de Uso Irrestricto en

Negocios No Riesgosos. Los ingresos provenientes de inversiones

con Capital de Uso Irrestricto en actividades no comprendidas en
los apartades (a), (b) o (c) del Articulo 3 de la Ley, estarin
sujetos a la contribucién sobre ingresos impuesta por el Subtitulo
A del C&digo. Con relacién a los ingresos antes mencionados se
permitird que el Fondo deduzca parte de sus gastos de operacién y
manejo conforme a lo dispuesto por el Cédigo. El Fondo vendri
obligado a radicar la correspondiente planilla de contribucién
sobre ingresos requerida por el Subtf{tulo A del C&digo con
relacién Gnicamente a los. ingresos descritos en este apartado. El
Administrador del Fondo notificar& al Secretario las ganancias
atribuibles a la inversién de Capital de Uso Irrestricto generadas
durante cada aflo fiscal. Dicha notificacién se har& a los treinta

(30) dfas después de haber terminado cada aflo fiscal.
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Seccidn 11. - Tributacién de los Accionistas o Inversionistas del

Fondo.

{a) ocC.stribuciones Atribuibles a la Inversidn de Capital de Uso

Irrestricto en Negocios No Riesgosos. Las distribuciones de

beneficios o dividendos (que no sean wuna distribucidén en
liquidacién sujeta al Articulo 12 de la Ley) que sean atribuibles
a la inversién de Capital de Uso Irrestricto en actividades no
comprendidas en los apartados (a), (b) o (c) del Artfculo 3 de la
Ley estardn sujetas a la contribucién impuesta por el Subtitulo A

del Cédigo.

(b) Recobro de la Inversién en Intereses Propietarios Privados

del Fondo. Las distribuciones hechas por un Fondo que no se rigen
por la Seccién 11(a) de eate Reglamento se regirdn por las

siguientes disposiciones:

(1) Aquella distribucién (que no sea una distribucién en
liquidacién, sujeta al Articuloc 12 de la Ley) hecha por un
Fondo a los inversionistas en dicho Fondo, no estari sujeta a
la contribucién impuesta por el Subtitulo A del C&digo y el
monto de dicha distribucién reducir8& la base ajustada que
tenga el inversionista en 1la inversién en Intereses
Propietarios Privados del Fondo a 1la fecha de la
distribucién. Esta base ajustada nunca se podr& reducir a

menos de cero.

No obstante lo anterior, la distribucién hecha por el Fondo
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estard sujeta a la retencidn dispuesta en la Seccidn li(e) de

este Reglamento en la medida que alli se dispone.

(2) El1 monto de la contribucién gque se retenga sobre
aquella parte de la distribucién hecha por el Fondo que
corresponda a un recobro de inversidén en Intereses
Propietarios Privados en dicho Fondo, se tomar&d como un
crédito contra la contribuciédn impuesta por el Subtitulo A

del cédigo.

(3) En el caso que el Fondo haga una distribucién exenta a
un inversionista que sea una persona exenta, la base ajustada
del inversionista en su inversién en Intereses Propietarios
Privados en el Fondo ser& reducida por el monto de la
distribucién luego de restarle la porcién que le corresponda
de la contribucién retenida por el negocio exento, siempre y
cuando esta contribucién no pueda ser reclamada como crédito
o reembolso por el inversionista exento durante el afio en que

ocurrié la retencién o afios subsiguientes.

(i) Ejemplo: En febrero de 2000, un fideicomiso de
plan de pensiones exento bajo la Seccién 1101(17) del
Cédigo (el “Fideicomiso”) invierte $10,000,000 a cambio
de Intereses Propietarios Privados en el Fondo de
Desarrollo Fabril Inc. (*FDF*), un Fondo' cuyo afio
fiscal termina el 31 de diciembre. Durante el 2000, el
Fondo distribuye al Fideicomiso dividendos montantes a

$1,500,000, de los <cuales $200,000 provienen de
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distribuciones exentas. Las contribuciones retenidas
por los negocios exentos sobre dichas’ distribuciones
exentas suman 520,000 (esto es, 10 por ciento del monto

distribuido) .

Cémputo de la base ajustada del Fideicomiso:

APORTACION

$10,000,000

{
Dividendo recibido $1,500,000)

M&s contribucién retenida sobre

distribucién exenta $20,0000

[Base ajustada $8,520,000

Si en enero de 2001, el Fideicomiso vendiese su Interés
Propietario Privado en el Fondo por $5,000,000, tendrfa
un pérdida de $3,520,000.

Imposicién de la Contribucién.

(1) En el caso de un inversionista que no sea una persona
exenta, se impondr&, <cobrarf y pagarf§ en lugar de
cualesquiera otras contribuciones impuestas por ley, una
contribucién de diez (10) por ciento sobre el monto total o
parcial procedente de cualquier distribucién de un Fondo de
Capital de Inversién, excepto una distribucién en
liquidacién, que exceda la base ajustada que tenga un
inversionista en la inversién de Intereses Propietarios

Privados del Fondo de que se trate. Para propésitos de esta
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Seccidén 1ll(c) el término persona exenta no inc¢luye entidades
con fines de lucro atn cuando las mismas estén mencionadas en

la Seccidén 1101 del C&digo.

No obstante lo anterior, aquella parte de una distribucidén de
un Fondo que consista de una distribucién exenta, segin dicho
término se define en el Articulo 2 de la Ley, no estari

sujeta a la contribucién impuesta por esta Seccidén 1l (c) (1).

(2) Un inversionista gue sea una persona exenta no estari
sujeto a la contribucién impuesta por la Seccién 11(e) (1),
excepto en tanto Yy en cuanto la distribucién del Fondo
constituya ingreso comercial no relacionado para dicho
inversionista bajo el Subcapfitulo O del Capitulo 3 del

Subtitulo A del C&digo.

(d) Crédito por Contribucién Retenida al Fondo. Todo individuo,

residente o no residente de Puerto Rico, que sea accionista o
inversionista de un Fondo, tendr& derecho a un crédito contra su
responsabilidad contributiva determinada para el afio en que el
Fondo reciba una distribucién de ingreso de fomento industrial.
Dicho crédito ser& equivalente a la proporcién perteneciente a
cada accionista en el crédito provisto por el inciso (5) del
apartado (a) de la Seccién 4 de la Ley de Incentivos Contributivos
1987 y/o el apartado (b) de la Seccién 3 de la Ley de Incentivos
Contributivos de 1998. Para un ejemplo que ilustra esta

disposicién refiérase a la Seccidén 10(d) (2) de este Reglamento.

(e) Obligacién de Deducir y Retener en el Origen y de Pagar o
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repcsitar la Contribucidn Impuesta por este Articulo.

(1) Toda persona, cualquiera que sea la éapacidad en que
actle, que tenga el control, recibo, custodia, disposicidn o
pago de cualquier distribucién de un Fondo (incluyendo
distribuciones en liquidacién), deber& deducir y retener una
cantidad igual al diez (10) por ciento del monto de cada
distribucién del Fondo en exceso de la base interna del
Interés Propietario Privado en el Fondo con respecto al cual
se hace la distribucién. Aquella parte de cualquier
distribucién que se considere una distribucién exenta estaré
exenta de retencién en el origen, no obstante que la misma
sea en exceso de la base interna del Interés Propietario
Privado en el Fondo con respecto al cual se hace la

distribucién.

(2) El Fondo estari relevado de la obligacién de deducir y
retener en el origen del pago de 1la distribucién
correspondiente a los inversionistas que posean un relevo de
dicha retencién del Secretario. Cuando el inversionista sea
una entidad gubernamental local o federal, el relevo que aqui
se requiere seri automftico y no ser& necesaria su

presentacién.

(3) Toda persona obligada a deducir Yy retener cualquier
contribucién de acuerdo a las disposiciones de la Ley, deberéd
pagar el monto de la contribucién as{ deducida y retenida en

las Colecturfas de Rentas Internas del Departamento de
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Hacienda, o depositarla en cualesquiera de las instituciocnes
bancarias designadas como depositarias de fondos pdblicos que
hayan sido autorizadas por el Secretario a recibir tal
contripucidn. La contribucién se pagarid o depositara no mas
tarde del decimoquinto (15to) dia del mes siguiente a aquel

en que se efectud la distribucién.

(4) Si el monto de cualquier contribucién a ser deducida vy
retenida a tenor con esta Seccién 1ll(e), o cualquier parte de
la misma, no fuere pagado en o antes de la fecha fijada para
su pago, el monto total de la contribucién no satisfecha seri
tasado, cobrado y pagado en la misma forma que cualquier otra
contribucién impuesta por la Seccién 1012 del Cédigo y le
serfin aplicables las disposiciones de dicha ley relativas a
intereses, recargos y penalidades que aplicarian en el caso
de falta de pago de la contribucién impuesta por la Seccién
1012 del cCédigo. |

() Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualquier contribucién de acuerdo a las disposiciones de la
Ley, s&8lo ser& responsable del pago de dicha contribucidén

ante el Secretario.

(6) Toda persona que venga obligada a deducir y retener
cualquier contribucién de acuerdo con las disposiciones de la
Ley deberS rendir una planilla con relacién a la misma no mis
tarde del decimoquinto (15to) dfa del mes de abril del ario
siguiente al que corresponda la contribucién. Dicha planilla
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se rendird al Secretario y contendrd la informacidn que a

continuacidén se indica:

(1) Con relacién al agente retenedor: (A) nombre vy
direccidén del agente retenedor; (B) nimero de cuenta; y

(C) aflo natural cubierto.

(ii) Con relacidn a las distribuciones hechas durante

el arlo natural objeto de la planilla:
(A)nimero de distribucicnes;

(B) fechas en que se efectuaron las

distribuciones;

(C) cantidad total distribuida durante el ario

natural;

(D) cantidad total no sujeta a retencién por

considerarse una distribucién exenta;

(E) cantidad total sujeta a retencién; cantidad

total retenida y cantidad total depositada.

(iii)La base interna de los Intereses Propietarios

Privados en el Fondo al comienzo y al cierre del arlo

natural.
(7) Declaraciones a Inversionistas. Toda persona que

efectde distribuciones y que tenga la obligacién de retener
la contribucién sobre é&stas a tenor con las disposiciones de

la Ley y este Reglamento, deber& enviar el original y copia
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de la declaracién a cada inversionista no mis tarde del 28 de
febrero inmediatamente siguiente al aflo natufal para el cual
se efectud la retencidn. Copia adicional de .cada una de
éstas habrd de rendirse al Secretario coﬁjuntamente con la
planilla informativa del Fondo segin lo establece la Seccidén
10(d) de este Reglamento. Dicha declaracién cubrir& tales
distribuciones y retenciones y deber& contener la siguiente

informacién:

(i) nombre, direccién y ndmero de cuenta del

inversionista receptor de la distribucién;

(ii) nombre, direccién y nimero de cuenta del agente

retenedor;
(iii) nimero de cuenta patronal del agente retenedor;
(iv) cantidad total distribuida;

(v) cantidad no sujeta a retencién por considerarse una

distribucién exenta;
(vi) cantidad retenida,
(vii) cantidad depositada; y

(viii) base interna al comienzo y al cierre del afio

natural.

La declaracién se rendiré para cada caso en el formulario que
para este propésito disponga el Secretario. Los formularios

anteriores se rendir&n en el Negociado de Procesamiento de
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Planillas del Departamento de Hacienda.

(8) Si el agente retenedor dejare de hacer la retencién
exigida en la Seccién 11(e), la cantidad que debid ser
deducida Yy retenida ser& cobrada al agente retenedor,
siguiendo el mismo procedimiento que se utiliza bajo el
Cédigo en el caso de una contribucién impuesta por 1la
Seccién 1012 del <Cédigo. Este cobro no proceder& si el
agente retenedor demuestra a satisfaccién del Secretario que

el receptor de la distribucién pagdé la contribuciédn.

(9) En caso de que cualquier persona dejare de depositar
las contribuciones deducidas y retenidas dentro del término
establecido por la Ley, se impondri& a tal persona un recargo
progresivo del dos (2) por ciento del monto de 1la
insuficiencia, si la omisién es por treinta (30) difas o
menos; y dos (2) por ciento adicional por cada pericdo o
fraccién dé periodo adicional de treinta (30) dfas mientras
subsista la omisién, sin que el recargo total impuesto exceda
del veinticuatro (24) por ciento anual del monto de la
insuficiencia. A los fines de este inciso, el término
“insuficiencia® significa el exceso del monto de la
contribucién que debié ser depositada sobre el monto, si
alguno, de la misma que fue depositada no més tarde de la
fecha establecida para ello. La omisién no se consideraréd

que continfia después de la fecha en que la contribucidén se

pague.
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(£) Contribucidn No Deducible del Ingreso Neto. La contribucidn

decducida, retenida y pagada de acuerdo a esta Seccién, no sera
admiz:da como una deduccidén, ni al agente retenedor ni a guien
reciba la distribucidén del Fondo, al computarse el ingreso neto
para los fines de cualquier contribucién sobre ingresos impuesta

por el Subtitulo A del Cédigo.

(g) Responsabilidad del Agente Retenedor.

(1) Toda persona, cualquiera que sea la capacidad en que
actie, que tenga el control, recibo, custodia, disposicién o
pago de la distribucién de un Fondo, ser& responsable de que
la contribucién dispuesta en la Seccién 11(e) respecto a
cualquier distribucién sea deducida y retenida en el origen y

pagada al Secretario dentro de la fecha establecida por ley.

(2) Si con respecto a cualquier distribucién de un Fondo,
se dejare de retener y depositar con el Secretario la
contribucién dispuesta en la Seccién 11l(e), o alguna parte de
la misma, dentro del término establecido por la Ley, dicha
distribucién no ser& considerada como una distribucién sujeta
al pago de la contribucién especial impuesta por la Seccidén
11(c), y estarf& sujeta a la contribucién sobre ingresos
impuesta por el Subtftulo A del C&8digo. Si se demcatrare a
satisfaccién del Secretario que la omisién de pagar se debe a
causa razonable y no a descuido voluntario, el inversionista
tendrs derecho a tributar sobre la distribucién a base de la

contribucién especial dispuesta en la seccidén 1l1l(c).
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(3) El hecho de que una distribucidn no se considere sujerta
al pago de la contribucién especial impuesté'por la Seccidn
11(c), a causa de lo dispuesto en la Seccién 11(g)(2), no
tendrd el efecto, en forma alguna, de relevar o exonerar al
agente retenedor de las obligaciones y responsabilidades aqui
provistas.

~ (h) Ejemplos. Los siguientes ejemplos ilustran los conceptos

A

t+ esbozados en los apartados (A} a la (g) de la Seccidn 11 de este

,«2%) Reglamento.

(1) Ejemplo 1: La inversionista Karen Kovaks tiene una
base ajustada de $40,000 en su inversién en Intereses
Propietarios Privados en el Fondo Pitirre para Desarrollo
Agricola, Inc. De acuerdo con los récords del Fondo, la base
interna de Karen Kovaks en sus Intereses Propietarios
Privados en dicho Fondo es $30,000. El Fondo distribuye un

dividendo de $50,000 a Karen Kovaks.

(i) Retencién sobre la Distribucién

BASE INTERNA ANTES DE LA DISTRIBUCION | $30,000
[§50,000

Distribucién

Base interna después de la
distribucién

Distribucién sujeta a contribucién
sobre ingresos o a contribucién
especial
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(ii) Cémputo de la Contribucién.

Bajo el Artfculo 11 de la Ley y la Seccidn 11l (b) de
este Reglamento, las distribucioneis de dividendos
hechas por un Fondo no est&n sujetas a contribucién
sobre ingresos hasta el monto de la base ajustada del
inversionista y se tratan como un recobro de la
inversién. Por lo tanto, el dividendo distribuidoc por
el Fondo Pitirre ©para Desarrollo Agricola, Inc.
reducir® la base ajustada de Karen Kovaks en sus
Intereses Propietarios Privados en dicho Fondo. Si el
dividendo excede la base ajustada, dicho exceso estaré&
sujeto a la contribucién impuesta por el Articulo 11 (c)

de la Ley.

Contribucién y Crédito disponible por Contribucién
Retenida por el Fondo

| £.20,000
TOTAL DE LA DISTRIBUCION
Base ajustada antes de la $ 40,000
distribucién
Base ajustada después de la $ 0
distribucién
Distribucién en exceso de base
I ajustada (cantidad a tributar en £.20.000
planilla)
Contribucién determinada (10%) S di000
Crédito bruto admisible contra 82,000
contribucién sobre ingresos : ’

(Contribucién retenida por el Fondo) |




(2)

1
En resumen, el Fondo Pitirre para Desar;ollo Agricola,
Inc. deber& deducir y retener un 10 p;r ciento de 1la
distribucién en exceso de la base interna de 1la
inversionista, segin determinada por el Fondo, excepto
que no hard ninguna retencién sobre la parte de dicha
distribucién que sea una distribucién exenta, segin
dispone el Artficulo 1l(c)(1) de 1la |Ley. La
inversionista, por su parte, pagar& una contribucién de
10 por cient;a sobre el exceso de la distribucién no
exenta sobre su base ajustada en su inversién en
Intereses Propietarios Privados en el Fondo. Los
$2,000 retenidos por el Fondo se podr&n reclamar por la
contribuyente como crédito contra la contribucién
impuesta por el Articulo 1l1(c) de la Ley, asfi como
contra cualquier otra contribucién sobre ingrescs

impuesta por el C&digo.

Ejemplo 2: El inversionista Luis Lépez tiene una base

ajustada de $13,000 en su inversién en el Fondo Ruiseiior,

Inc.

Y recibe un dividendo de $20,000, del cual 52,000

provienen de distribuciones exentas sobre las cuales el

negocio exento le retuvo al Fondo el diez por ciento. De

acuerdo con el Fondo Ruisefior, Inc., la base interna de los

Intereses Propietarios Privados de Luis Lépez en el Fondo es

$14,000.

b o
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Recobro de inversidn

e S ——— e |
BASE AJUSTADA ANTES DE LA DISTRIBUCION 513,000

Sistribucidén $20,000

Exceso de la distribucién sobre la base ajustada | $2,000

Distribucién exenta $ 2,000
[ Distribucién no exenta § 5,000
Base ajustada después de la distribucidn $ 0

Distribucién sujeta a contribucién scbre

ingresos o a contribucién especial $ 5,000

)
23 Retencién sobre la Distribucién
/

o~

—

/ §20.000

TOTAL DE DISTRIBUCION _
/ Menos (52,0000

Distribucién exenta
Menos (§14,000)
| Base interna
Cantidad sujeta a retencidn $ 4,000
10¥ de retencidn sobre la distribucidn bajo 1a|$s 400
Seccién ll(e) |

Cémputo de Contribucién y Créditos

CONTRIBUCION SOBRE DISTRIBUCION ($5,000 X 10 $500

' Crédito por contribucidn retenida Dbajo 1la| ($5400)
Seccién 11 (e)

| (54,000 x 10%)
Balance adeudado de contribucién $100

Crédito por porcidn atribuible a contribucidn]| (200)
retenida por el negocio exento sobre
distribuciones exentas ($2,000 x 10%)

Crédito admisible contra contribuciones sobre| $100

otros ingreaos ——




123
(3) Ejemplo 3: El 9 de mayo de 2001, Manufacturera del
Zste, Inc. (“ME”), un negocio exento bééo la Ley de
Incentivos, distribuydé $10,000 en ingresos de fomento
industrial a su accionista, el Fondo de Desarrollo Fabril,
Inc. (“FDF”). De los $10,000, ME retuvo en el origen el 10
por ciento del total, equivalente a $1,000, recibiendo el
Fondo sélo $9,000 en distribucién exenta. Estos $1,000
podrin reclamarse como un crédito en la planilla que rindan
los inversionistas del Fondo, en la misma proporcién que
guarde la inversién individual de cada inversionista con el
total de 1la inversién en el Fondo a la fecha de 1la
distribucién. Siendo Marfa Montes y Nelson Nieves los tnicos
inversionistas por partes iguales en el Fondo, podréan
reclamar en su planilla §$500 cada uno por concepto del

crédito a que se refiere la Seccién 11(d) de este Reglamento.

El 6 de octubre del mismo afio, el Fondo distribuyd los $9,000
recibidos como una distribucién exenta, junto a $20,000
provenientes de otros ingresos ordinarios. Del total a
distribuirse ($29,000), se retendrd el 10 por ciento sobre la
distribucién no exenta en exceso de la base interna. La base
interna de Marfa Montes es §7,000. Por lo tanto, Maria

Montes recibir& la cantidad que a continuacién se calcula:
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DISTRIBUCION EXENTA (NETO DE CONTRIBUCION RETENIDA| $4,500
EN EL ORIGEN)

Distribucidén no exenta

$10,000

Distribucidén total
$14,500

Contribucidn retenida en el origen sobre .la
distribucién no exenta (($10,000 - $7,000) x 10%) (300)

Distribucién neta $14,200

La inversionista Marfia Montes, cuya inversién en FDF tenia
una base ajustada de $10,000 al 31 de diciembre de 2001,

habri de ajustar su base en ésta de la siguiente manera:

Base ajustada de la inversién de $10,000
Marf{a Montes antes del 6/10/01

Reduccidén por la distribucién total (15,000)
Bagse ajustada de la inversién de 89

Maria Montes al 6/10/01

Marfa Montes no incurrirdé en responsabilidad contributiva
bajo el Articulo 11(c) de la Ley y la Seccién 1l1l(c) de este
Reglamento con riapocto a la distribucién recibida de FDF, ya
que el exceso de la distribucién total ($15,000) sobre su
base ajustada en sus Intereses Propietarios Privados en FDF

($10.000)ves el monto de la distribucién exenta.
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A base de 1los hechos anteriores, Maria Montes tendria un
crédito total disponible de $800 calculado del siguiente

medo:

Crédito por la retencién sobre 1la
distribuciédn exenta a FDF atribuible $ 500
. proporcionalmente a Marfa Montes

Crédito por contribucidn retenida por el
Fondo $ 300

Crédito total de Marfa Montes

$ 800

(i) Alternativa en Cuanto a Tributaci®fn de las Distribuciones.

Las disposiciones relativas a la contribucién especial impuesta
por este articulo se aplicarfn a toda distribucién a que se
refiere la Seccién 11(b) de este Reglamento, excepto cuando el
inversionista en el Fondo elija que no le apliquen. Una vez
efectuada la eleccién, ésta ser& final e irrevocable con respecto
a todos las distribuciones efectuadas durante el afio contributivo
objeto de la eleccién. Para esos propSsitos, dicha persona debera
incluir como ingreso ordinario en su planilla de contribucién
sobre ingresos correspondiente al afio contributivo para el cual
desea que la contribucién impuesta conforme la Seccidén 1ll(c) de
este Reglamento no le sea aplicable, todas las distribuciones
recibidas en ese afio contributivo sobre las cuales se haya
efectuado la retencién requerida por la Seccién 1ll(e) de este

Reglamento. Acompafiar& con dicha planilla una notificacidn
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escrita en la cual exprese su decisidén de que no, se aplique la

cor-ribucidn establecida por el Articulo 1ll(c) de la Ley.

Al hacer esta eleccidén, la cantidad deducida y retenida sobre
dichas distribuciones serd admitida como un crédito contra la
contribucién sobre ingresos impuesta por ley sobre el total de
ingresos reflejados en la planilla radicada para dicho afio

contributivo.

Seccidn 12. - Contribucién Especial sobre Ganancia Neta de Capital a

Largo Plazo.

(a) Contribucién sobre Ganancia Neta. En el caso de venta,

permuta, disposicién o transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo (incluyendo aquella relacionada con 1la
liquidacién total del Fondo), el exceso que resulte de cualquier
ganancia neta de capital a largo plazo sobre cualquier pérdida
neta de capital a corto plazo atribuible a la inversién en

Intereses Propietarios Privados en el Fondo estar& sujeta a una

contribucién de 10 por ciento. La persona que sea inversionista
del Fondo podr& optar por incluir dicha ganancia como parte de su
ingreso bruto en la planilla de contribucién sobre ingresos del
afio en que se reconozca dicha ganancia y pagar una contribucién de
conformidad con los tipos contributivos normales, lo que sea més

beneficioso para el contribuyente.
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pago de Contribucidn. La contribucién impuesta en =es:a

Seccidn se pagard segin se dispone en el Subtitulo A del Cédigo.

(c)

Ejemplos:

(1) Ejemplo 1l: La inversionista Olga ortiz posee Intereses

Propietarios Privados en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc.
(“FDF”), en el cual tiene una base ajustada de $1,000.
Durante el aflo contributivo 2001, Olga Ortiz vende dichas
acciones, las cuales ha posefdo por mis de 6 meses, por
$2,500, Durante ese mismo aflo contributivo, Olga Ortiz
realiza una pérdida de capital a corto plazo por la cantidad
de $500 proveniente de una venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en otro Fondo. La ganancia neta de
capital a largo plazo para la inversionista Olga Ortiz
durante su aflo contributivo 2001 es de $1,000 ($2,500 -
$1,000 - $500), los cuales estar&n sujetos a una contribucién
especial de 10 por ciento para una contribucién total de $100
sobre la ganancia atribuible a la venta de Intereses

Propietarios Privados en FDF.

(2) Ejemplo 2: Los hechos son los mismos que en el ejemplo
anterior, excepto que la pérdida de capital a corto plazo por
la cantidad de $500 proviene de la venta o permuta de
inversiones en bonos municipales. La ganancia neta de
capital a largo plazo para Olga Ortiz durante su afio

contributivo 2001 ser& de $1,500 ($2,500 - $1,000), los
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cuales estardn sujetos a una contribucidn especial de 10 por
ciento, para una contribucidén total de $150 sobre la ganancia

atribuible a la venta de las acciones de FDF.

Opcidn.

(1) Toda persona que esté sujeta a la contribucidn especial
a que se refiere la Seccién 12(a) de este Reglamento, tendra
la opcién de que dicha contribucién no le sea aplicable a 1la
ganancia que realice de la venta, permuta u otra disposicién
de Intereses Propietarios Privados en un Fondo durante un afio
contributivo en particular. Para esos propésitos, dicha
persona deberi incluir como ingresos correspondientes al afio
contributivo para el cual desea que la contribucién especial
antes mencionada no le sea aplicable, el monto de las
ganancias reconocidas en ese aflo contributivo por concepto de
la venta, permuta u otra disposicién de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo. Deber& acompafiar con
dicha planilla una notitiéacién escrita en la cual exprese su
decisién de que no se aplique la contribucién especial del 10

por ciento.

(2) Una vez ejercitada la opcién descrita en la Seccidén
12(d) (1), ésta serfs final e irrevocable con respecto a las
ganancias derivadas, durante el afio contributivo objeto de la
eleccién, por concepto de la venta, permuta u otra

disposicién de Intereses Propietarios Privados en un Fondo.
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Seccidén 13. - Revocacidén de Licencia y Conversiones Involuntarias.

(a) Revocacidn o Denegaciédn de Licencia. Cuando el Comisionado

revogue la licencia a un Fondo por violaciones a lé Ley o este
Reglamento, © cuando, de acuerdo con el Articulo 7 de la Ley,
deniegue la renovacién de la licencia a un Fondo que estaba
operando conforme a la Ley y, en cualesquiera de dichos casos,
determine que la ligquidacién total del Fondo no es en los mejores
intereses de los inversionistas o de otras partes interesadas, lo
notificard de inmediato al Banco y éste crearf un fideicomiso o el
Comisionado autorizari la creacién de otro Fondo que recibiri los
activos y dineros del primero y continuard con la operacién del
mismo. El Comisionado, a su discrecién, podr& nombrar un sindico
para administrar o 1liquidar el Fondo, en sustitucién de los

procedimientos antes mencionados.

(b) Intereses Propietarios Privados en Fondos con Licencias

Revocadas. Los inversionistas en el Fondo que deje de operar por
no renovirsele o revocirsele su licencia, pero cuyas operaciones
continuar&n a tenor con la Seccién 13(a), recibir&n, a cambio de
los Intereses Propietarios Privados que tengan en dicho Fondo,
participaciones en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado, equivalentes a sus

respectivas participaciones en el Fondo que dejé de operar.

Para propésitos del Subtitulo A del <C&digo, 1los términos

“conversién involuntaria” y “conversién en propiedad similar”
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incluyen la permuta de Intereses Propietarios Privados en un Fendo
pér participaciones en un fideicomiso creado por ei Banco, © en un
nuevo rondo autcorizado por el Comisionado a tenor con lo

establecido en la Seccién 13 (a) de este Reglamento.

(c) Ganancias o Pérdidas por Permutas. Para propésitos del

Subtitulo A del Cédigo, el inversionista en un Fondo no reconocera
ganancia ni pérdida en una permuta, llevada a cabo de acuerdo con
la Seccién 13(b) de este Reglamento, de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a cambio de participaciones en un fideicomiso
creado por el Banco o en un Fondo autorizado por el Comisionado a

tenor con lo establecido en la Seccién 13(a) de este Reglamento.

(d) Base Contributiva. La base contributiva del inversionista en

la participacién en el fideicomiso creado por el Banco o en el
nuevo Fondo autorizado por el Comisionado a tenor con 1lo
establecido en la Seccién 13(a), serd igual a la base que el
inversionista tenfa en los Intereses Propietarios Privados en el

Fondo original inmediatamente antes de la permuta.

(e) Base Interna. Para propésitos de la Seccién 13(d), la base

interna con respecto a cada Interés Propietario Privado en el
fideicomiso creado por el Banco o en el nuevo Fondo autorizado por
el Comisionado a tenor con lo establecido en la Seccién 1l3(a) sera
igual a la base interna con respecto al Interés Propietario
Privado equivalente en el Fondo original inmediatamente antes de

la permuta.
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Seccidén 1l4. - Crédito Contributivo; Venta o Cesidn del Crédito

Contributivo; Base Ajustada.

(a) Crédito Contributivo. El Administrador del Fondo tendra

derecho a un crédito contributivo equivalente al veinticinco (25)
por ciento de la cantidad de dinero recibido por el Fondo como
Intereses Propietarios Privados en el Fondo, el cual podra ser
utilizado dnicamente como se provee en la Seccién 14(b) y (d) de
este Reglamento. El crédito contributivo estar& disponible al
momento en que el Fondo reciba dinero en efectivo que cualifique

como inversién de Intereses Propietarios Privados.

(b) Venta o Cesién del Crédito Contributivo. El Administrador

del Fondo no podr& utilizar el crédito contributivo concedido por
este artficulo para reducir la responsabilidad contributiva del
Fondo. El Administrador del Fondo podr& vender todo o parte del
crédito contributivo concedido por esta Seccién a inversionistas

en el Fondo o a cualquier.otra_persona.

(c) Uso de la Cantidad Recaudada por la Venta de Créditos

Contributivos. La cantidad recaudada por la venta de créditos

contributivos tendr& que ser utilizado por el Administrador del

Fondo:

(i) en inversiones exclusivamente en Puerto Rico para

promover la generacién de ingresos para el Fondo; ©

(ii) para sufragar los costos incurridos en asistencia

técnica para Pequefios Negocios.
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(d) Cesidén de Créditos Contributivos. El Administrador también

sodrd ceder  gratuitamente los  créditos dontributivos  a
inversionistas en el Fondo como un incentivo para promover la
inversién en el Fondo. Disponiéndose que, el Administrador no
podrd& ceder gratuitamente a ningin inversionista <créditos
contributivos en exceso del veinticinco (25) por ciento de la
cantidad de dinero que dicho inversionista invirtié en el Fondo.
Aquellos inversionistas institucionales en un Fondo a quienes se
les haya cedido un c:édito ¥ gque no estén sujetos a tributacién en
Puerto Rico podran vender todo o parte del crédito contributivo
concedido por esta Seccién a inversionistas en el Fondo o a

cualquier otra persona.

(e) Pago de Créditos Contributivos. Los adquirentes de los

créditos contributivos autorizados por este articulo deberin pagar
los mismos en efectivo al Administrador del Fondo al precio que
acuerden ambas partes, el cual no podr& ser en ningin momento
menor al setenta y cinco (75) por ciento del valor de dichos
créditos. Se dispone que esta limitacién no aplica a la cesidén
gratuita de créditos contributivos como incentivo para la
inversién en el Fondo. Dichos adquirentes podr&n reclamar un
crédito contra su contribucién sobre ingresos por el monto total
del crédito para el afio contributivo en que fue adquirido o para
afilos contributivos posteriores conforme a la Seccién 14 (i) de este
Reglamento. Dicho c;édito contributivo podr& aplicarse contra

cualquier contribucién del adquirente determinada bajo las
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disposiciones del Cédigo incluyendo la contribucién alternativa
minima de la Seccidn 1017 del cédigo y 1la contrigucién alterna a
:ndividucs de la Seccidén 1014 del C&digo. A los fines de poder
tomar este crédito los adquirentes deberan éstar al dia con su

responsabilidad contributiva.

(£) Reducciédn de la Base Interna y la Bage Contributiva para los

Inversionistas del Fondo. En aquellos casos en que el adquirente

de un crédito contributivo sea un inversionista del Fondo, la base
interna y la base contributiva que tenga el inversionista en el
Fondo, determinada de acuerdo con el Subtitulo A del cé&digo, se
reducird por una cantidad equivalente a la diferencia entre la
cuantfa de los créditos contributivos y la cantidad de dinero
pagada por ellos. En el c#so que el inversionista reciba un
crédito bajo la Seccién 14(d) de este Reglamento, la reduccién en
la base del inversionista serf por la cuantfa total del crédito

cedido.

(g) Notificacién de Cesién de Crédito Contributivo. El Fondo y

los inversionistas institucionales que hayan cedido o vendido todo
o parte de su crédito contributivo notificar&n de la cesién al
Secretario mediante declaracién a tales efectos, cuya declaracién
el adquirente incluirf& con su planilla de contribucién scbre
ingresos para el afio en que se efectle la cesién o venta del

crédito contributivo.
La declaracién que aquf{ se menciona contendré lo siguiente:

(i) nombre, direccién y nimero de cuenta patronal del Fondo
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o el 1inversionista institucional del que se adquiriéd el

crédito;

(1) nombre, direccién y nUimero de cuenta patronal o de
seguro social del adquirente;

(i1i) fecha en que se adquirié el crédito;

(iv) si el adquirente es 0 no es inversionista del Fondo que

dio origen a los créditos reclamados;

(v) la base interna del adquirente en el Fondo que cedid o

vendié los créditos que estdn siendo reclamadog, de ser

aplicable;
(vi) cantidad del crédito vendido o cedido;

(vii) la cantidad pagada por los créditos o si estos se

adquirieron mediante cesién gratuita; y

(viii) la base interna del adquirente luego de realizar
la reduccién dispuesta en la Seccién 14(f), de ser
aplicable.

El adéuirente también tendr& que acompafiar con su planilla de
contribucién sobre ingresos para el aflo contributivo en gque se
reclama el crédito una certificacién negativa de deuda o en caso
de tener deuda, una certificacién emitida por el Departamento de

Hacienda de que se est& al dfa con su plan de pago.

(h) Tributacién de Dinero Recibido por la Venta de Créditos

Contributivos. El dinero recibido por el Fondo a cambio de los
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créditos contributivos estard exento de tributacién bajo el
subtitulo A del Cédigo, incluyendo la contribucién alternativa
minima y 1la contribucién bdsica alterna a individuos Qque se

imponga bajo dicho Subtitulo.

(i) Arrastre del Crédito Contributivo. La cantidad del crédiro

contributivo a que se refiere la Seccién 14(a) de este Reglamento,
que sea adquirido por cualquier contribuyente y que no fuese
utilizado por el adquirente, podri arrastrarse a cualesquiera de
los cinco (5) aflos contributivos siguientes a la fecha de
adquisicién de dichos créditos hasta que se agote el mismo o
expire el perfodo de cinco (5) afios, lo que ocurra primero. Seri
necesario que el contribuyente someta junto con su planilla de
contribucién sobre ingresos, un anejo desglosando las entidades
que generaron el crédito, la cantidad de los créditos, los afios en
que se generaron dichos créditos, la cantidad de los créditos
utilizados, la cantidad de los créditos disponibles, y los afios

que restan para el arrastre de cada crédito.

(j) Tributacién de los Compradores de Créditos Contributivos por

la Diferencia entre la Cantidad Pagada y el Valor de estos

Créditos. Los compradores de créditos contributivos estaran

exentos de tributacién bajo el Subtitulo A del Cédigo por la
diferencia entre la cantidad pagada para adquirir dichos créditos

y el valor de los mismos.

(k) Calculo de Ganancias y Pérdidas. Las ganancias y pérdidas de

los inversionistas privados en el Fondo, as{ como las cantidades a
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distribuirse al momento de la liquidacidén de un Fondo, seran
calculadas en proporcién con la cantidad de Interesés Propietarios
Privados de cada inversionista en el Fondo, excepto que dicha
cantidad de Intereses Propietarios Privados ser& disminuida por
(i) la cantidad de créditos contributivos recibidos gratuitamente
por el inversionista y (ii) la cantidad del descuento en la compra
de créditos contributivos del Fondo por el inversionista. En el
caso del Banco, las ganancias, pérdidas y las distribuciones en la
liquidacién de un Fondo, se regir&n por 1lo dispuesto en el

Articulo 17 de la Ley.

(1) Evidencia de Ajustes Realizados. Cualquier certificado u

otro documento que sea entregado a los inversionistas como
evidencia de su participacién en el Fondo, deber&n contener una
anotacién que refleje claramente 1los ajustes realizados por
concepto de créditos contributivos recibidos gratuitamente o

descuentos en la compra de créditos contributivos.

(m) Inversidn por fondos de pensién de empleados piiblicos y otros

inversionistas institucionales exentos de tributacién. Aquellos
inversionistas institucionales en el Fondo que no estén sujetos a
tributacién en Puerto Rico, tales como fondos de pensién vy
entidades descritas en la Seccién 1001 del <Cé6digo de Rentas
Internas (pero excluyendo entidades con decretos de exencién
contributiva bajo la Ley de Incentivos), podré&n ceder, vender o de
cualquier otro modo transferir a cualquier otra persona el crédito

contributivo concedido por la Ley, en su totalidad o parcialmente.
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El adquirente de dicho créditc notificard de la cesién al
Secretaric mediante declaracién a tales efectoé, la que sera
incluida cen su planilla de contribucién sobre ingresos para el

afio en que se efectle la cesién de dicho crédito.

Seccidn 15. - Ganancia en la Venta, Permuta u otra Disposicidén de

Inversicnes en Intereses Propietarios Privados de un Pondo.

(a) Ganancias por Venta Permuta o Transferencia. Toda ganancia en

la venta, permuta u otra disposicién, que no sea una transferencia
por donacién o herencia, de Intereses Propietarios Privados en un
Fondo, incluyendo 1la transferencia de Intereses Propietarios
Privados en un Fondo a causa de la liquidacién total del Fondo, se
considerard como una ganancia de capital y tributarid de
conformidad con lo dispuesto por la Seccién 12 de este Reglamento.

(b) Ganancia Invertida en Intereses Propietarios Privados. No se

reconoceré gahancia en la venta o permuta de Intereses
Propietarios Privados en un Fondo si el contribuyente, dentro de
un periodo de 90 dfas a partir de la fecha de dicha venta o
permuta u otra disposicién, que no sea una transferencia por
donacién o herencia, invierte la totalidad del producto de dicha

venta en Intereses Propietarios Privados de otro Fondo.
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(c) Reduccidn en la Base Ajustada. Cuando la venta O permuta de
una inversidén en Intereses Propietarios Privaddé en un Fondo
resultare, de acuerdo con la Seccidn 15(b), en la no-tributacidn
de la ganancia realizada en la venta © permuta de la inversidén en
Intereses Propietarios Privados en el Fondo, al determinarse la
base ajustada de 1la participacién de 1los nuevos Intereses
Propietarios Privados en un Fondo que adquiera el inversionista en
cualquier fecha siguiente a la primera venta de la inversién en
Intereses Propietarios Privados, dicha base ser& reducida por una
cantidad igual a la de la ganancia no reconocida en la venta de la
inversién en Intereses Propietarios Privados en‘el Fondo.
(d) Ejemplo: ‘
El 1 de octubre de 2000, Roberto Rodriguez vende por $600,000
sus acciones en el Fondo de Desarrollo Fabril, Inc. ("“FDF").
Esta inversién tenfa una base ajustada de $450,000 luego de
tomar en consideracién la reduccién por el crédito por
inversién reclamado ﬁajo'el Articulo 15 de la Ley. El 15 de
noviembre de 2000, Roberto Rodriguez adquiere acciones del
Fondo Ruiseflor, Inc. por un valor total de $800,000.
El contribuyente realidﬁ una ganancia en la venta de las
acciones de FDP de $150,000 ($600,000 - $450,000), la cual no
serf reconocida en dicho afio para propésitos contributivos,
segin el Artfculo 15 de la Ley y la Seccién 15(b) de este

Reglamento.
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La base ajustada de sus acciones del Fondo K Ruisefior a la
fecha de la compra seri $650,000, esto es, $800,000 (el costo
de dichas acciones) menos $150,000, correspondientes a la
ganancia no reconocida resultante de la venta de las acciones

de FDF.

Seceidn 16. - Pérdida en la Venta, Permuta u Otra Disposicién de

Inversiones en Intereses Propietarios Privados en un Fondo.

Toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra disposicién de
Intereses Propietarios Privados de un Fondo se considerari como

una pérdida de capital.

Seccidn 17. - Ganancias y Pérdidas Atribuibles a los Intereses

Propietarios del Bance.

(a) Ganancias del Fondo. El Banco tendr& derecho a participar de

manera preferente en las ganancias y créditos obtenidos por el
Fondo mediante el pago del Rédito Preferente sujeto a las

siguientes reglas:

(1) La tasa de rentabilidad (“return on investment”) de los
Intereses Propietarios del Banco ser& igual al dos (2) por
ciento sobre la tasa de interés primaria (“Prime Rate”). El

Prime Rate ser& igual al interés primario que de tiempo en
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tiempo anuncie Citibank, N.A. en su oficina grincipal o Jue
anuncie cualquier otra entidad financiera que el Banco
determine. El Rédito Preferente a que tiene derecho el Banco
serd pagadero de las ganancias del Fondo, si las hubiere.
Para los fines de esta Seccién, “Rédito Preferente” serd
igual a la cantidad en d&lares que tenga invertido el Banco
en Intereses Propietarios del Banco multiplicado por el Prime

Rate.

(2) Si por alguna razén (incluyendo la razén de que no hubo
ganancias) el Administrador no efectda la distribucién anual
a la que tiene derecho el Banco por su tenencia de Intereses
Propietarios del Banco segin dispuesto en el apartado
anterior, se acumulari& el balance adeudado y ser& considerado

como una distribucién con atrasos.

(3) El1 Administrador no podr& distribuir las ganancias del
Fondo a inversionistas en Intereses Propietarios Privados
hasta tanto la cantidad adeudada al Banco por sus Intereses

Propietarios, incluyendo las distribuciones con atrasos, sea

satisfecha en su totalidad. Luego de satisfacer el balance
adeudado al Banco de acuerdo a esta Seccidn, el Administrador
podr& distribuir las ganancias del Fondo a 1los otros

inversionistas.

Pérdidas y Liquidacién de un Fondo. La distribucién de las

pérdidas y la distribucién en la liquidacién de un Fondo se
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realizard en proporcién a los Intereses Propietarios Privados y a

los Intereses Propietarios del Banco en el Fondo, sujeto a los

siguientes ajustes:

(1) Los Intereses Propietarios Privados serdn reducidos
conforme a lo dispuesto en el Articulo 14(k) de la Ley y la
Seccidn 14 de este Reglamento, por la cantidad de (i) los
créditos contributivos recibidos gratuitamente y (ii) los
descuentos que haya recibido el inversicnista en la compra de

créditos contributivos del Fondo.

(2) Los Intereses Propietarios del Banco ser&n aumentados
por la cantidad de los créditos contributivos vendidos o
cedidos por el Administrador del Fondo, conforme a lo
dispuesto en el Articulo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este

Reglamento.

(3) En el caso de gue el Banco no haya realizado
inversiones en el Fondo, el Administrador del Fondo
distribuird al Banco la pfoporcién correspondiente conforme a
la cantidad de los créditos contributivos vendidos o cedidos

por el Administrador del Fondo, segin lo dispuesto en el
Articulo 14 de la Ley y la Seccién 14 de este Reglamento.

(4) Las pérdidas obtenidas por el Fondo con respecto a sus
operaciones, no podrén ser reclamadas por los inversionistas,
socios, accionistas o cualquier otra persona en sus planillas

de contribucién sobre ingresos.
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(c) Ademds del rédito preferente a que tiene derecho el Banco

sobre sus Intereses Propietarios del Banco, el Banco podrd cobrar

(i) una comisién razonable de compromiso en relacidén al

capital que se comprometa aportar al Fondo y

(ii) una comisién razonable de servicio basado en el capital
aportado al Fondo mediante la compra de Intereses

Propietarios Privados del Banco.

L;}\ Seccién 18. - Prohibicién de Mencscabar el Capital de un Fondo.

(a) Capital Pagado del Fondo. Un Fondo debe mantener una

cantidad de Capital Pagado que, a juicio del Comisionado, provea

seguridad adecuada para que:
(1) a largo plazo opere en forma segura y lucrativa; y

(2) opere activamente conforme a la licencia que le fue

expedida por el Comisionado.

(b) Solidez del Fondo. A juicio del Comisionado, (i) el Fondo

deber&d ser econémicamente viable tomando en consideracién su
ingreso actual as{ como los ingresos y las pérdidas proyectadas en

sus inversiones, y (ii) las cualificaciones de sus Administradores

deberin ser éptimas.

(c) Distribuciones por parte del Administrador de un Fondo.
Ningin Administrador podr& distribuir el capital pagado,
las ganancias y ré&éditos de un Fondo 8i los activos del

Fondo que quedan luego de dicha distribucién no son suficientes
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para satisfacer cualesquiera de las deudas o compromisos

contraideos por el Fondo.

Seccidén 19. - Transferencia de Intereses Propietarios Privados en un

Fondo.
(a) Transferencia. Toda adquisicién, venta o transferencia de

Intereses Propietarios Privados en un Fondo estar&d sujeta a lo
dispuesto en la Seccién S(a) (2) de este Reglamento, disponiéndose
gque con respecto al afilo natural de la Emisién Primaria de
Intereses Propietarios Privados en un Fondo, solamente podran
acogerse al crédito contributivo que dispone el Articulo 14 de la
Ley aquellos inversionistas que estuvieren registrados como tales
en el Registro de Inversionistas del Fondo en el dltimo dia
establecido para la radicacién de su planilla de contribucién
sobre ingresos, incluyendo cualquier prérroga que autorice el
Secretario. Ninguna persona se considerari inversionista en un
Fondo para los efectos del Articulo 14 de la Ley a menocs dque
aparezca debidamente registrada en el Regigstro de Inversionistas

de dicho Fondo.

El Administrador del Fondo notificarf al Secretario de cualquier
transferencia de Intereses Propietarios en el Fondo. Dicha
notificacién deber& realizarse dentro de los S5 dfas laborables
siguientes a la fecha en que el Administrador tenga conocimiento

de tal transferencia.

(b) Cambio de Control.
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(1) Cualquier transferencia de Intereses Propiecarios
Privados en un Fondo gque resulte en un cambio de Control
sobre el Fondo, tendri& Que ser previamente aprobada por =l

Comisionado.

(2) E1 adquirente notificaré los términos de la
transferencia al Comisionado con no menos de sesenta (60)
dfas de antelacién a la fecha de consumarse dicha
transferencia. La notificacién al Comisionado contendra
informacién sobre el nimero de Intereses Propietarios
Privados objeto de la operacién, el nombre y direccién del
vendedor o cedente y del comprador © cesionario o adquirente,
el precio de compra Yy el nimero total de Intereses
Propietarios Privados que posee el vendedor o cedente y el
comprador, © cesionario o adquirente, respectivamente, antes

de efectuarse la operacién propuesta.

(3) El Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una
propuesta transferencia que resulte en un cambio de Control
de un Fohdo, har& las investigaciones necesarias con respecto

a:

(i) la experiencia y responsabilidad moral y financiera

del comprador, o cesionario o adquirente,

(ii) si tal experiencia y responsabilidad moral vy

financiera garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo,
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(1ii) si el traspaso del Control del Fondo arriesga los

intereses de los inversionistas, acreedores o)

accionistas del Fondo, Yy

(iv)

el interés publico, si algund, envuelto en el

traspaso de Control.

(4) (i)

traspaso

El Comisionado expedird 1la autorizaciédn para el

del Control de un Fondo si el resultado de su

investigacién fuere, a su juicio, satisfactorio.

(ii)

El Comisionado denegar& la autorizacién para el

traspaso sSi llega a alguna de las siguientes

determinaciones:

(A) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no justifican la autorizacién del traspaso;

(B) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,
no garantizan el 'eticiente funcionamiento del

Fondo;

(c) que el traspaso del Control del Fondo
arriesga indebidamente 1los intereses de los
inversionistas, acreedores o accionistas del

Fondo; ©

(D) que el traspaso de Control es, a juicio del

Comisionado, contrario al interés piblico.




(iii) La resolucién del Comisionado ser& final.

Sececidn 20. - Otras Bxenciones.

(a)

Contribucidn sobre la Propiedad Mueble.

(1) Las inversiones en Interegses Propietarios Privados en
Fondos, © en participaciones en fideicomisos creados por el
Banco a tenor con el Articulo 13 de la Ley, estarin exentas
de contribucién sobreApropiedad mueble en Puerto Rico y no
tendrdn que ser informadas en la planilla de contribucién
sobre la propiedad mueble que venga obligado a rendir el

inversionista, si alguna.

(2) Los Fondos y los fideicomisos creados por el Banco a
tenor con el Articulo 13 de la Ley estar&n exentos de
contribucién sobre la propiedad mueble en Puerto Rico, vy
dichas entidades estarfin exentas del requisito de radicacién

de planilla de propiedad mueble en Puerto Rico.

Patentes Municipales.

(1) Los ingresos que perciban los Fondos y los fideicomisos
creados por el Banco a tenor con el Artfculo 13 de la Ley, no

se considerar&n ingreso bruto, ni estar&n comprendidas

dentro de la definicién de “volumen de negocio” para

propésitos de la Ley Nim. 113 de 10 de julio de 1974, segin

enmendada, conocida como la Ley de Patentes Municipales .
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(2) De 1igual forma, las distribucicnes que reciban los
inversionistas de su inversién en Interes;s Propietarios
privados en Fondos y en fideicomisos creados por el Banco a
tenor con el Artfculo 13 de la Ley, no se consideraran
“ingreso bruto” ni estarin comprendidos dentro de la

definicién de “volumen de negocio” para propésitos de la Ley

de Patentes Municipales.

(¢} Contribucién sobre Caudales Relictos y Donaciones. Los

Intereses Propietarios Privados en un Fondo o en un fideicomiso
creado por el Banco a tenor con el Artficulo 13 de la Ley, se
considerarin una inversién de propiedad localizada en Puerto Rico
para propésitos de las Secciones 52 y 206 de la Ley Nim. 167 de 30
de junio de 1968, seglin enmendada, y de las Secciones 3052 y 3207
del Cédigo.

Seccién 21. - Administrador del Pondo,

(a) Administracién de més de un Fondo. Un Administrador de un

Fondo podr& administrar otro Fondo simultfneamente, excepto cuando

el Banco y el Comisionado determinen que al administrar mds de un

Fondo dicho Administrador estarfa violando sus deberes fiduciarios
a los inversionistas de los Fondos que administra, segin lo

dispuesto en la Ley y este Reglamento.

(b) Participacién de los Administradores en las Ganancias del

Fondo. En adicién a los gastos y honorarios de administracidn
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autorizados en la Seccién 21(c) de este Reglamento, un Fondo podra
contratar con su Administrador el pago de una combensacién a base
de un por <ciento determinado de las ganancias netas del Fondo,
siempre y cuando dicha compensacién sea conforme a los usos vy
costumbres en la industria de fondos de capital de inversidn para

ese tipo particular de Fondo de capital de riesgo.

(c¢) Gastos de Administraciédn. Los honorarios del Administrador

(Amanagement fees@) y los costos de administracién a ser pagados
por un Fondo no podr&n exceder aquellos tipicamente pagados en la
industria de fondos de capital de inversién para ese tipo
particular de Fondo de capital de riesgo y los mismos serédn

evaluados por el Banco y el Comisionado, caso por caso.

(d) Cambio de Control del Administrador.

(1) Cualquier cambio de Control del Administrador del Fondo

tendrd que ser previamente aprobado por el Comisionado.

(2) La persona que esté adquiriendo Control del
Administrador notificari los términos de dicha adquisicién al
Comisionado con no menos de sesenta (60) dfas de antelacidén a
la fecha de consumarse dicha adquisicién. La notificacién al
Comisionado contendri informacién sobre el nombre y direccién
del vendedor o cedente y del comprador o cesionario o

adquirente, y los términos de la operacién propuesta.

(3) El Comisionado, tan pronto reciba notificacién de una

propuesta transferencia de Control de un Administrador, hara




las investigaciones necesarias con respecto a: (i) 1la
experiencia y responsabilidad moral vy financiera del
ccomprador, o cesionario o adquirente, (ii) si tal experiencia
y responsabilidad moral y financiera garantizan el eficiente
funcionamiento del Fondo, (iii) si el traspaso del Control
del Administrador arriesga los intereses de los
invergsionistas, acreedores o accionistas del Fondo, y (iv) el
interés publico, s8i alguno, envuelto en el traspaso de

Control.

(4) (i) El1 Comisionado expedird la autorizacién para el
traspaso del Control del Administrador de un Fondo si el
resultado de su investigacién fuere, a su juicio,

satigfactorio.

(ii) El Comisionado denegari la autorizacién para el
traspaso si llega a alguna de 1las siguientes

determinaciones:

(A) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,

no justifican la autorizacién del traspaso;

(B) la experiencia y responsabilidad moral vy
financiera del comprador, cesionario o adquirente,
no garantizan el eficiente funcionamiento del

Fondo;

() que el traspaso del Control del Fondo
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arriesga indebidamente los intereses de los
inversionistas, acreedores © accionistas del
Fondo; o

(D) que el traspaso de Control es, a juicio del

Comisionado, contrario al interés pidblico.

(i} (iii) La resolucién del Comisionado serd final.

Seccién 22. - Requisito de Debida Diligencia del Administrador del

Pondo.

El Administrador del Fondo tendr& el requisito de debida

diligencia dispuesto en la Seccién 3(e) (3) de este Reglamento.

J Seccién 23. - Disposiciones Adicionales.

(a) Comisiones y Otros Gastos en Ofertas Pdblicas y Privadas. Un

Fondo podr& 1levantar su capital mediante ofertas publicas o

privadas de Intereses Propietarios‘Privadol.
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(1) Cuando un Fondo levante su capital mediante ofertas
piblicas efectuadas a través de' Suscriptores
{“Underwriters”), serd ilegal cobrar o deducir una comisidn
por concepto de venta mayor de un 5 por ciento de la cantidad
pagada por la compra de Intereses Propietarios Privados
emitidos por el Fondo. Cuando la venta sea efectuada a
través de promotores, oficiales, directores y/o socios
gestores del Fondo, no se pagardn comisiones. As{ mismo, no
se pagardn comisiones por concepto de ventas que se hagan a
promotores, oficiales, directores o socios gestores del

Fondo.

(2) En el caso de ofertas piblicas, se podr& utilizar hasta
un méximo de 3 por ciento del producto de la venta de
Intereses Propietarios Privados para los gastos de oferta,
tales como legales, de contabilidad, impresién de prospectos

Yy anuncios.

(3) Cuando se ofrezcan Intereses Propietarios Privados
mediante oferta privada, conforme a la Ley Uniforme de

Valores, no se permitird el pago de comisiones por concepto

de las ventas de Intereses Propietarios Privados en el Fondo
a promotores, oficiales, directores o socios gestores del

mismo.

(b) Preparacién de Prospectos y Cartas Circulares o Anuncios. al
preparar el prospecto, panfleto (folleto), circular, carta

circular, anuncio o cualquier literatura de venta, o material de
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anuncics dirigidos, o gque se proponga distribuir a inversionistas
potenciales, regirdn las normas establecidas por‘la Ley Uniforme
de Valores Yy su reglamento, y, cuando asfi lo permita la Ley
Uniforme de Valores, por 1las Leyes Federales sobre Valcres,
administradas por la Securities and Exchange Commissicn y la

Asociaciédn Nacional de Corredores-Traficantes.

(c¢) Poderes Adicionales del Comisionado. El Comisionado podra

hacer uso de los poderes que le concede la Ley Nim. 4 de 11 de
occtubre de 1985, segin enmendada, cuando las circunstancias lo

requieran o lo ameriten.

(d) Requisitos de Informacién. A los fines de simplificar la

administracién de los aapect:oa. contributivos de la Ley de Fondos
de Capital de Inversién, el Secretario podr&, cuando lo estime
necesario y conveniente, permitir que se sustituyan cualesquiera
requisitos de informacién establecidos en este Reglamento por
copia de los informes que los Fondos deben de someter a la Oficina
del Comisionado de Instituciones Financieras. No obstante, el
Secretario sélo aceptar8 que se sometan dichos informes cuando a

su satisfaccién el contenido de los mismos provea la informacidn

requerida por las notificaciones y formularios exigidos por el
Departamento de Hacienda para la adecuada fiscalizaei_én de la Ley.
(e) Ejemplos. Los ejemplos incluidos en el texto de este
Reglamento no deberin entenderse como una limitacién al poder del
Banco, del Comisionado o del Secretario para interpretar de forma

correcta la Ley o este Reglamento.
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Saccidén 24. - Ley Uniforme de Valorss.

Las disposiciones de la Ley Nim. 60 de 18 de junio de 1963, segin
enmendada, <onocida como “Ley Uniforme de Valores”, seran

supletorias a la presente Ley en la medida que no conflijan con la

misma.

Seccidén 25. - 1Interrelacién con Otras Leyes.

(a) Concesién de Créditos Contributivos Combinados. Las

disposiciones de la Ley y eéte Reglamento no podré&n utilizarse en
conjunto con otras leyes que incentiven sectores econdmicos
particulares mediante la concesién de créditos contributives, si
la combinacién de ambas leyes se utilizagse para eludir
limitaciones aplicables bajo cualquiera de dichas leyes con
respecto al negocio o proyecto, O resultare en la concesién de
créditos contributivos combinados bajo ambas leyes con respecto
aun negocio o proyecto que excedan los créditos contributivos a
que se tendr&n derecho bajo cualesquiera de ellas individualmente.
Por tanto, los créditos concedidos bajo otras leyes se reducirén
proporcionalmente por los créditos contributivos que tenga el
Fondo disponibles al momento de hacer la inversién bajo estas
leyes. Nada de lo aqui dispuesto, sin embargo, impedir& que se

utilice en la Ley y este Reglamento en conjunto con otras leyes
que concedan otros beneficios contributivos.

(b) Limitacién en cuanto al Capital de Uso Restringido. El
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Capital de Uso Restringido que invierta el Fondo en una inversidn
que cualifique como una inversién elegible bv'ajo la Ley de
Desarrollo Turistico, la Ley de Incentivos Contributivos
Agricolas, le Ley de 1la Autoridad de Desperdicios S&lidos o
cualquiera otra ley que conceda créditos contributivos, estard
limitado a determinada fraccién de dicho capital para propésitos
de los créditos contributivos concedidos bajo las leyes antes
mencionadas. El numerador de esta fraccién congistird del cien
(100) por ciento del capital recibido de la venta de Intereses
Propietarios Privados y el denominador ser& el total del Capital
de Uso Restringido que posea el Fondo al momento de realizar la
inversién. La fraccién se multiplicar§ por la cantidad de Capital
de Uso Restringido que se tomar& en consideracién en la concesién
de créditos contributivos bajo los estatutos mencionados en esta
Seccién, tomando en consideracidén la limitacién impuesta en la

Seccién 22(a) de este Reglamento.

Socciég 26. - Licencias Expedidas bajo la Ley Nim. 3 de 6§ de octubre
de 1987, segin eanmendada.

Las licencias expedidas bajo la Ley NGm. 3 de 6 de octubre de

1987, seglin enmendada, hasta el dfa inmediatamente anterior a la
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fecha de aprobacién de la Ley NUm. 46 de 28 de enero del 2000,
continuardn en vigor durante el remanente de su Eérmino, pero no
se rerovarin ni se considerardn solicitudes presentadas luego de
la fecha de aprobacidén de la Ley bajo la mencionada Ley NUm. 3,
antes citada. Las disposiciones de la Ley Nim. 3, antes citada,
continuarédn siendo de aplicacién con respecto al capital generado
y autorizado al amparo de la misma. No obstante, dichos fondos
tendrdn la opcién de solicitar la conversién de dichas licencias

bajo la Ley.

Seccién 27. - Inaplicabilidad de la Ley de Compafifas de

Inversiones a los rondop.

b
i

Los Fondos autorizados conforme a las disposiciones de la Ley no

le ser&n aplicables las disposiciones de la Ley NUim. 6 de 19 de
octubre de 1954, segin enmendada, conocida como “Ley de Compafiias

de Inversiones”, ni los reglamentos promulgados al amparo de la

misma.

Seccién 28. - Pacultades y Poderes del Comisionado.

Nada de lo dispuesto en la Ley y este Reglamento afectard las

facultades y poderes que el Comisionado tiene bajo la Ley Nim. 4
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de 11 de octubre de 1985, segin enmendada, conocida como “Ley de

la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras”, o bajo

cualguier ley sucesora de ésta.

Secciédn 29. - Separabilidad.

Si cualquier parte, seccién, parrafo o clausula de este Reglamento
fuere declarado nulo pecr un tribunal de jurisdiccién competente,
la sentencia a tal efecto dictada no afectarid ni invalidari el
resto de este Reglamento, sino que su efecto quedari limitado a la
parte, seccién, p&rrafo o cléusula de este Reglamento que hubiese

sido asi declarada.

Seccién 30 - Derogacidm.

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Seccién 26, este Reglamento
deroga los Reglamentos 3612, 3614 y 4729, aprobados los dias 19 de
mayo de 1988, 14 de abril de 1988, y 29 de abril de 19332,

respectivamente.

Seccién 31. - Rfectividad.

Este Reglamento, comenzar& a regir treinta (30) dias después de su
radicacién en el Departamento de Estado de conformidad con las

disposiciones de la Ley NGm. 170 de 12 de agosto de 1588, segin




Li3?
ermendada, denominada

“Ley de Procedimiento Administrac:ivo

n:forme del Estado Libre Asociado de Puerto Rico”

Aprobado en San Juan, Puerto Rico, a 30 _ de gy o de 2003.
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Héctor Mendez vazquez!

Pregsidente del Banco Gubermnamental
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ANEJO I

Las d:spcsiciones de la Seccién 3(f) de este Reglamento pueden

ilustrarse con los siguientes ejemplos:

A, B y C aportaron al Fondo XYZ efectivo a cambio de acciones comunes
con valor par de $100. El1 Fondo XYZ invierte en los siguientes negocios
de alto riesgo: N-1, N-2 y N-3. En el ajlo 1, N-1 genera una ganancia de
$2,000, N-2 una ganancia de $20,000 y N-3 una pérdida de $6,000. En el

aflo 2, el Fondo XYZ declara un dividendo de $16,000.

\ A : ' B Vo c ‘ ‘ BANCO X
' Inversién ! 'Inversién ! Inversién 'Inversién :
1$20,000 : 1§10, 000 | :Sl0,000 : :550,000 :
:'""Fbkbb'kir'z"":
(eecccecacscceacs :
;----N.:f--- ] smmecacacaseas: «ecseeosesaass Iceacsaacsaasaa.
) [ [ N-2 [ ' - [ [ N-4 '
: G;:aggéa ‘ . Ganancia : 1 Pérdida . ' Ganancia
LT T : , $4,000 , , ($2,000) , $20,000
[ ] lecoacacaacaaa [] lesscaacsewe - '
Ganancia Neta de $30,000
tecvemcacaa - ey )
e B~ :I Cié . : BANCO
' ! ! inversion ! ! Inversién
sio,000 | i $10.000 } $40,000
lecemocccaaad ¢\ tEsssssssses
""" FONDO XYZ !
[] [ ]
A2 R N-3°T
! Ganancia ! | Pérdida
' $20,000 ! ' ($6,000) '

Ganancia Neta:$16,000
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El dividendo declarado en el aflo 2 por el Fondo XYZ de $16,000 se

dAiscribuye entre los accionistas como sigue:

Socio Dividendo
A $4,000
B 32,000
C $2,000

BANCO $8,000

En el afio nuimero 3, el Fondo XYZ recibe una aportacién en efectivo de D
de $10,000 a cambio de Acciones PpPreferidas al 6%, acumulativas vy
participativas. El capital aportado de D se invierte en el negocio de
alto riesgo N-4. En dicho afio, el resultado de las operaciones de los

negocios es el siguiente:

g .A ..... ] joee=- 5 ..... : l-.-.-.c ..... ] ) BANCO 1
‘ ] ! ! X Inversién,
. Inversién , ) Inversién . ,Inversiém | 1§50, 000 !
'$20,000 1$10,000 , 510,000 : : :
L e U M EEERET L ’
1" " FONDO X¥Z = i
' '
lececccacaccacaas '
R UL TR NN
:Ganancia: ' Ganancia ' ' Pérdida ' Ganancia
v $8,000 v $4,000 ' « ($2,000) o $20,000
1 U [} (] !
EEseSSSses Lecocmccead | d | e cccccana l

Ganancia Neta de $30,000
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528,000 en el aflo 4, el cual se distribuye a los accionistas como sigue:

§—
&
(]

El- Tondo XYZ no declard dividendo en el afio 3 y declara un dividendo de

Socio Dividendo | Dividende Dividendo Dividendo
Acumulado | Corriente | Participativo Total
A $1,200 $ 4,280 $5,480
B 600 2,140 2,740
C 600 2,140 2,740
D 604Q 600 2,140 3,340
BANCO 3,000 10,700 13,700

En el afio nimeroc 5, el Fondo XYZ recibe una aportacién en efectivo de E
de $8,000 a cambio de Acciones Preferidas al 6%, no acumulativas y no
participativas. El capital aportado de E ge invierte en los negocics de

alto riesgo N-2 y N-4. En dicho aflo, el resultado de las operaciones de

los negociocs es el siguiente:

El Fondo XYZ declara un dividendo de $16,000 en el afio 5,

oot B " - y 7 CBANCO 7T DT )
\ Inversién , . Inversién , .Inversidén, ; Inversién |,
' §10,000 ' ! §10,000 ' ' $58,000'' $10,000
E"'i&ﬁ&ifiﬁﬁf"'f
f"'ﬁ:i"°ﬁ f”’ﬁ;i°"? TN T
' Ganancia ! ' Ganancia ! ! Ganancia !
' $25,000 ' $2,000 ' ' $12,000 '

distribuye a los accionistas como sigue:

el cual se

Socio Dividendo Dividendo Divideado

Corriente Pn:tiqipgtivo Total

A $1,200 $2,674 $3,874
B 600 1,337 1,937

C 600 1,337 1,937

D 600 1,337 2,537

E 480 480
BANCO 3,480 7,755 11,235




