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ESTADO LIBRE ASOCIADQ DE PUERTO RICO W /7,

DEPARTAMENTO DE HACIENDA
OFICINA DEL SECRETARIO

En virtud de la facultad que me confiere la Seccién 16
de la Ley Mim, 6, agrobada en 19 de octubre de 1954, conoci-
da como la "Ley de Compafifas de Inversiones de Puerto Rico",
por la presente dicto el siguiente:

REGLAMENTO PARA CUMPLIMENTAR LAS DISPOSICIONES
DE LA LEY DE COMPANIAS DE INVERSIONES DE N
PUERTO RICO s

S

REGEA 1, Solicitud de Inscripeidn,

A, Todo solicitante de inscripcién como Compaiiia de In-
versiones someterd al Secretario de Hacienda una solicitud:de
inscripcién (mencionada a veces en el estatuto como una "decla-
racién de inscripcidén") en el Formulario mimero 1,

B. Ademds de la informacidn requerida por el Formulario
nimero 1 se suministraré al Secretario cualquier informacién
que él crea necesaria para determinar si la solicitud de ins-
eripcidn debe sepmobﬁgpo de acuerdo con las normas estable-

cidas por la Ley, OF'CI AL
C. Toda so’l%pﬁd) én deberd acompailarse con

un cheque a favor del Secretar Hacienda por el monto del
derecho de inscripcién fijado por la Seccién 23 de la Ley,

REGLA 2. Procedimiento para i Expedicién o Denegatoria del
Certificado ge InscrIgcfgn. - |

A. Al presentarse uns solicitud de inscripcién el Secre-
tario ordenard que se publique un aviso en relacién con la so-
licitud en un periédico de circulacidén general en Puerto Rico
invitando a quien lo interese a someter en determinada fecha
cualquier informacién que pueda afectar la expedicién del cere
tificado o la conveniencia de celebrar una audiencia sobre el
asunto.

B.No se expedird certificado alguno con anterioridad a
la fecha fijada en el avisopiblico. Si cualquier persona que
requiriere la celebracién de una audiencia demostrare sufi- °
ciente fundamento para la celebracién de una audiencia antes
de la emisién del certificado de inscripcidn, el Secretario
ordenard 1a celebragién de una audiencis, Dicha audiencia se
celebrard ante el Sdcretario o ante cualquier otro funcionario
desjgnado por él.
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C. Ninguna solicitud de inscripecidn podrd denegarse sin
previa notificacién y oportunidad de audiencia,

REGLA 3. Obligaciones de las Comggﬁiés-de Inversiones.

Las Compafifas de Inversiones llevardn a efecto la politica
trazada en relacién con la operacién de su negocio como Compa-
fiias de Inversiones y operardn su negocio de acuerdo con los
fines de la Ley. La omisién de observar esta disposicién sus-
tancialmente serd suficiente para la suspensién o revocacién
del certificado de inscripcién bajo l« Seccién 5(d) de la Ley.

REGLA L, InformesAnuales al Secretario,

Toda Compafifa inscrita de Inversiones someterd un informe
anual dentro de no menos de los 60 dfas siguientes al cierre de
cada afio econémico que termine en o después de la fecha en que
dicha compafifa se inscriba bajo las disposiciones de la Ley, a
menos que el Secretario conceda una prérroga por razén fundada,

El informe anual se radicard en el Formulario nimero 2,

REGLA 5. Informes Trimestrales al Secretario.

Los informes trimestrales se radicardn en el Formulario
nimero 3, pero solamente al ocurrir uno o mds de los eventos
mencionados en dicho Formulario. Los informes serdn radicados
dentro de los 30 dias siguientes al cierre de cada trimestre
econdmico m e,jé cual cualesquiera de los eventos menciona-
dos acaezc

difa

0 OFICIA)

i
REGLA 6. ﬂm MS“'

Por lo menos semestralmente toda Compaiifa inscrita de In-
versiones remitird por correo, frangueo pagado, & cada accio-
nista de registro un informe conteniendo toda 1a informacién o
estados financieros o sus equivalentes especificados en los
apartadod 1 al 6 de la Seccién 11(b) de 1a Ley., El primero de
dichos informes se {regarard a una fecha no posterior que la
fecha del cierre del ario econémico o medio afio econdmico més
préximo que acaezoa en o desgués de la fecha de la expedicién
del certificado de inscripcidn por el Secretario. Si el infor-
me inicial requerido cubre un perfodo menor de 3 meses el infor-
T:fpodré omitirse y la informacién inclufrse en el siguiente

orme, .

A, Cada informe se enviard por correo dentro de los 30
dfas siguientes a la fecha a la cual el informe se preparare;
excepto que si la Compafifa que presenta el informe fuere una
Compafifa no diversifiicada que tenga una o mds subsidiarias
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poseidas por mayoria que no fueren Compafifas de Inversiones,
el iuforme podrd remitirse por correo dentro de los 60 dias
sigulentes a la fecha a la cual el informe se preparare, El
Secretario podrd permitir la radicacién tardia previa compro<
bacién de causa suficiente para la demora.

B, Los informes preparados a la fecha del cierre del afio
econémico de la Compafifa oue presenta el informe cubrirdn la
totalidad del afio econdmico, Los informes preparados a cual-
quier-fecha cubrirdn un perfodo que comience o (1) con el co-
mien o del afio econdmico o (2) con la fecha anterior al dia
siguiente al cierre del periodo cubierto por el dltimo infor-
me radicado bajo las disposiciones de esta Regla.

C. La relacidén demostrativa del nimero y cuantia de los
valores poseidos a la fecha en que se preparare la hoja de
balance, o su ecuivalente, recuerida por el apartado 2 de la
Seccién 11(b), indicard cada emisién separadamente.

Siempre que una compaiifa inscrita de inversiones pague
un dividendo remitird a cada accionista, con el cheoue emiti-
do en concepto de dividendo, una relacidén que contenga la si-
guiente informacién: «

(a) E1l monto del dividendo por accién derivado de cada
una de las siguientes fuentes:

(1) Distribuciones de dividendos o beneficios de
corporaciones o sociedades exentas de tributa-
cién bajo la Ley Nim, 184, aprobada en 13 de
mayo de 1948, la Ley Nim. 6 de 15 de diciembre
de 1953, o cualquiera otra ley de exencidén con-
tributiva de Puerto Rico.

P(éM %Qo Qﬂg@lde tributacién bajo la seccién
L[BRB% DRRICHER de Contribuciones sobre Ingresos.

(3) Beneficios netos realizados en la venta de valoe
res u otros bienes,

(4} Cualquier otro ingreso.

(5) Sobrante pagado o cualquier otra fuente de ca-
pital,

(b) E1 monto de cualesouier contribuciones sobre ingresos,.
beneficios de guerra o beneficios excesivos pagados,en

relacién con el ingreso neto & que alude el renglén (a).

(4) precedente, por la compafifa o por cualquier subsi-
diaria de‘lg cual la compania posea el 90% del capital

\
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en actiones, a los Estados Unidos, cualquier posesién de
los Estados Unidos o cualquier otra parte de los Estados
Unidos que no sea un estado o Puerto Rico, o cualquier,
pais extranjero., El monto de la contribucién pagada a
tal pais, posesidén o parte se expresard separadamente y
se acompailard de una constancia de la cuantia de tal in-
greso neto sobre el cual dicha contribucién ha sido paga-
da, Disponiéndose, no obstante, que cualquier relacién
rvvitida a un accionista no residente omitird la informa-
cién requerida por este inciso (b) o contwadrd una anota~
cién conspicua a} efecto de que dicha informacién no es
pertinente para la tributacién de accionistas no residen-

tes,

Para los fines de esta regla la fuente o fuentes de las
cuales se pague un dividendo se determinardn (o se estimardn
razonablemente) como al cierre del periodo en relacién con el
cual se pague sin dar efectividad a dicho pago. Si cualquiera
de tales estimados resultare luego ser erréneo en cuanto a una
cantidad considerable, se corregird la misma en el primer in-
forme o relacién a accionistas que se remita después del des-

cubrimiento del error,

Ninguna de las disposiciones contenidas en esta regla se
interpretard como que permite el pago de un dividendo que no
fuere en otra forma legal. Todas las determinaciones de las
fuentes a las cuales los pagos de dividendos habrdn de ser atri-
bufdos serdn tomadas de acuerdo con las disposiciones de la Sec-
cién 361 de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1954 y
las reglas promulgadas en virtud de la misma que estén vigentes,

. Radicacign de copias d rmes & Tenedore

LIBRE Bﬁ;ﬁ? i qgﬁoinfome periddico o provisional o de

toda comunicac ntenga estados financieros y que fueren
notificados por o a nombre de cualquier Compafifa inscrita de
Inversiones a cualquier clase de tenedores de valores de dicha
Compafifa se suministrardn al Secretario no méds tarde del décimo
dfa a partir de la fecha de dicha notificacién.

REGLA Q. Regstrggo

A. Toda compafifa inscrita de inversiones y toda entidad de-
dicada al seguro, corretaje, distribucién o asesoramiento sobre
inversiones que sea una subsidiaria de dicha compaiifa llevard y
mantendrd en la oficina principal de la compafifa inscrita de
inversiones en Puerto Rico (o en cualquier otro sitio en Puerto
Rico que previa sol%citud el Secretario pueda por escrito per=-
mitir), durante el término méds adelante especificado, aquellos
registros, libros y otros documentos que constituyan las constan=-
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cias que sirvan de fundamento a los estados financieros cuyo ar-
chivo requiere la Seccion 1l de la Ley y del certificado del au-
ditor correspondiente a los mismos.

B. Toda compafifa o' subsidiaria enumerada en el pdrrafo A
deberd:

(1) Mantener permanentemente (a) libros mayores de
cardcter general y auxiliar (u otras constancias
que reflejen las cuentas de activo, ga»ivo, re-
serva, capital, ingreso y egreso); (b) todos los
libros diarios de cardcter general y especial
(u otras constancias que sirvan de base para las

entradas en dichos libros mayores); y (c¢) todos
los libros de minutas; y

(2) Mantener durante un término no menor de 6 afios
todos los comprobantes, memoriales, correspon-
dencia y otros documentos requeridos por el
pdrrafo (a) y no enumerados en el pdrrafo (b)(1),

C. No obstante las disposiciones del pdrrafo B, supra -

(1) Después que un registro, libro u otro documento
hubiere permanecido archivado durante 3 afios,
una fotografia o pelicula del mismo podrd susti-
tuirlo durante el remanente del término requerido;

y

(2) cualguier registro, libro u otro documento podrd
ser destrufdo de acuerdo con un plan sometido a y

PARA .Us(ppmﬁz ?or‘ el Secretario,

(a) Toda solicitud para la expedicién de una orden en vir-
tud de cualggier disposicidén de la ley contendrd una relacién
concisa de las disposiciones aplicables de los articulos de in-
corporacién, reglamentos o documentds andlogos relativos al de-
recho de la persona cue firme y radioue dicha solicitud para
tomar accién a nombre del solicitante, y constancia de que todos
dichos requisitos han sido cumplidos, y que la persona que firma
y radica la misma estd plenamente autorizada para asi hacerlo,
Si dicha autorizacién dependiere de resoluciones de accionistas,
directores u otras personas, dichas resoluciones deberén ser
acompafiadas como un anexo a las miamas, Las disposiciones per=
tinentes de las mismas deberdn ser citadas en la solicitud.

(b) Si se radicare alguna enmienda a cualquier solicitud
dicha enmienda contehdrd una relacién andloga, o, en sustitucidn
de la misma, expresard que la autorizacién descrita en la solici-
tud original es aplicable al individuo que firma dicha enmienda
¥ que dicha autorizacién continda vigente. |

)
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(¢) Cuando cualquier solicitud o enmienda se firma por un
‘agente orapoderado, el poder que compruebe su autoridad para fir-
mar deberg contener constancias andlogas y serd radicado ante el
Secretario, |

(d) Certificacidh de Solicitudes y Relaciones de Hechos.

Toda solicitud E:ra 1la expedicién de una orden bajo cualquier
disposicién de la ley, para la cual no se hybiere prescrito for-
mulario con instrucciones, cualquier enmienda & dicha solicitud,
y toda relacién de hechos formalmente radicada como fundamento,

o en oposicién a, cualquier solicitud se certificard por la per-
sona que la presente, Un documento g;esentado a nombre de una
corporacién se certificard sustancialmente en la siguiente forma,
pero podrdn introducirse cambios adecuados en dicho formulario
para las diversas clases de compafifas y para los individuos:

El suscribiente certifica que ha presentado debidamente

la presente fechada de 19__

por y & nombre de — ;
nombre de 1a compania |

que soy el de dicha compaiiia;

titulo del funcionario
¥y que toda accién por accionistas, directores y otros organise
mos necesaria para autorizarme & presentar y radicar este docu-
mento, ha sido efectuada, Declaro ademds que conozco este do-
cumento y el contenido del mismo, y que los hechos en él expre-
sados gon ciertos dentro de mi mejor conocimiento, ifarmacién y
creencia, o SRR 3 . S

LLBRH?lngjz CHQZIAL . Mme

- Impriﬁaveilhomhreaqui'

(e} EFOsiciQn de Fundamentos de la Solicitud, Toda soli-
citud deberd contener una exposicidén concisa de los fundamentos
en que el solicitante basa su derecho a la accién requerida, con
referencia a las disposiciones de la ley y a las reglas y regla-
mentos aplicables a la soliecitud, . = = . o

(f) la Solici mo Pruebd, Cualquier solicitud podrd
expresar eue el solicitante ofrece la solicitud como prueba de
acuerdo con este pdrrafo de esta regla en cualquier audiencia
sobre dicha solicitud,  Si se hiciere dicha oferta, la solicitud
deberd recibirse como prueba en la audiencia para sostener las
alegaciones en ella\contenidas sin necesidad de que el solicitan- |
te comparesca y presente prueba adicional, a menos que --
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1. la representacién del Secretario lo objete; o

2, Se presente alguna objecién & nombre de cualquier
persona que esté interesada de buena fe en dicho
procedimiento,. si su objecién fuere sostenida por
El Secretario.

Si la representacién del Secretario intentare objetar la
admisién en evidencia de la solicitud o con antelacién a la
audi encia tuviere con.:imiento de la intencién de cualquier p r-
sona interesada de buena fe en comparecer para oponerse a la
solicitud, lo notificard inmediatamente al solicitante, Si di-
cha objecién u oposicidn se presentare por primera vez en un
momento en que la oportuna notificacién de la misma al solicitan-
te no pudiere efectuarse y el solicitante dejare de comparecer,
la audiencia serd pospuesta para permitir al solicitante compare-
cer y sostener su solicitud en la fecha sefialada para ello, A
menos que el Secretario instruyere en otra forma, la solicitud
serd denegada si el solicitante dejare de comparecer y sostener
su solicitud después de haber sido notificado por la representa-
cién del Secretario de dicha objecién u oposicién. Nada en este
pArrafo deberd interpretarse como que impide la admisién en evi-
dencia de cualquier documento u otra prueba debidamente ofrecida
en cualquier audiencia para un fin para el cual la misma seria
pertinente y admisible sin consideracidén a las disposiciones de
este pédrrafo, -

Una declaracidén aceptable para ofrecer una solicitud en evi-
dencia de acuerdo con este pdrrafo es:

CONSENTIMIENTO PARA UTILIZAR ESTE DOCUMENTO
COMO EVIDENCIA.

P

AR‘@G Uéﬁrﬂﬂ@;\ a Regla 10(f), la compafifa por 1a presente
ot RRE g W tud y todos los anexos de la misma y todas las
enmiend m | §uturo ap formularen, como prueba en cual-
quier audiepeia con respecto a la accién aqui solicitada, y re-
quiera que el original, un duplicado original o una fotografia
de esta solicitud y todas las emmiendas a la misma formuladas
subsiguientemente o concurrentemente, que la miama sea ofrecida
como prueba a nombre de la compafifa y sea recibida en evidencia
como un anexo de la compafiia en cualquier procedimiento ante el
Secretario, y que la notificacidn de esta solicitud o de cuale
quier enmienda a la misma sea considerada como si la persona
que firma dicha certificacién hubiere personalmente comparecido
y declarado oralmente bajo juramento debidamente tomado en cual-
quier procedimiento sobre las declaraciones contenidas en dicha

~ certificacién,

y
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REGLA 10, Trémite para Peticiones de 0tros Procedimientos.

A menos que en un caso determinado se dispusiere un tré-
mite distinto, se seguird el siguiente curso de accién para el
trdmite de cualquier procedimiento iniciado mediante la radica-
cién de una peticién o por iniciativa del Secretario:

A, la notificacidn del comienzo de un procedimiento serd
pub}icada en un periédico de circulacidn general en Puerto Rico,
e indicard la fecha més temprana en la cual podrd emitirse una
orden resolviendo el asunto. La notificacién dispondrd que cual-
quier persona interesada podrd, dentro de un término especificado,
someter por escrito cualesquiera hechos que afecten la deseabili-
dad de una audiencia sobre el asunto y podrd requerir que se ce-
lebre una audiencia exprdésando sus razones para ello y la natu-
raleza de su interés en el asunto,

B. Una orden resolviendo el asunto planteado serd emitida
como cuestién de trémite en la fecha especificada en la notifi-
cacién a menos que con anterioridad a dicha fecha el Secretario
ordenare la celebracién de una audiencia sobre el asunto plantea-
do.

C. El Secretario ordenard la celebracién de una audiencia
sobre el .asunto planteado, (1) a peticién de cualquier persona
interesada, que en su opinién esté debidamente fundamentada; o
(2) por su propia iniciativa si fuere evidente que la celebra-
cién de una audiencia es necesaria y conveniente al interés pi-
blico o para la proteccién de inversionistas.

D. En caso de audiencias celebradas por iniciativa del
Secretario en que pueda tomarse accién contra cualquier compafiia,
dicha compafifa serd notificada de la celébracién de dicha audien-
cia por correo certificado.

REp R UShL IO, \

W@Q celebrardn ante el Secretario o ante su
deL@EB&g. A5 audiencias serdn piblicas y el testimonio oral
serd transcrito, No se requiere la aplicacién de las reglas de
evidencia y los procedimientos se . tramjitardn para hacer justi-
cia sustancial y répida, S -

PARTE Il
Requisitos de Radieacién

REGLA 12, Reouisitos Formales para Preparar Documentos a
: Archivarse %n Ja Oficina del EecretarIo,

Todos los documenhoa'que requieran archivarse en la Oficina
del Secretario serdn consideradesarchivados cuando fueren efec-
tivamente recibidos por el Secretario por correo en otra forma.
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Los informes, los formularios y las solicitudes serdn radi-
cadas en papel blanco, de buena calidad de aproximadamente 8 1/2
por 13 pulgadas en temafio, excepto oue las tablas, grdficas y
otros documentos gueden,ser de mayor tamafio, si se pliegan hasta
aproximadamente el tamario megcionado., El margen izquierdo debe-
rd ser por lo menos de 1 1/2 pulgadas y si el documento ha de
ser encuadernado deberd encuadernarse por el lado izquierdo,

Toda materia escrita a mdq ina o impresa (incluyendo los
déficits en estados financieros) deberdn prepararse en negro
para que puedan ser fotocopiados.

REGLA 13. Nimero de Copias.

Todas las radicaciones, solicitudes, formularios, etc.,
deberdn presentarse en tripiicado. Una copia seréd fimada y
lag otras dos copias podrdn tener firmas en facsimil o & mdqui-
na. El Secretario podrd por causa justificada no exigir estos
requisitos. .

REGLA 14. Incorporacién mediante Referencia.

Seréd permisible incorporar mediante referencia otro material
archivado en la Oficina del Secretario, pero en dicho caso la
materia incorporada serd claramente identificada y se hard una
declaracidn expresa al efecto de cue la materia especificada de
incorpora en el sitio determinado donde la informacién es reque-
rida o pertinente, Dicha incorporacién podréd rehusarse por el
Secretario en cualquier caso en que é1 fuere de opinién que la
incorporacién puede ser incompleta, obscura, imprecisa o en otra
forma impropia,

REGLA 15. Enmiendas,

ggcliﬂger enmienda a una solicitud, a una declaracién o
a ng i Qmﬁisglp& presentado para archivo expresard cla-
ratmn mswar (1) que la misma es la emmienda mimero

( qusteminada declaracién, solicitud u otro
documento registrado y contendrd (iii) el nﬁmero de referen-
cia de archivo, (iv) una descripeién del documento obieto de
enmienda, (v) el nombre de la compafifa presentante del docu-
mento, ¥ (vi) cualquier otra informacién que fuere necesaria
para identificar claramente el documento. Las enmiendas & un
documento en particular deberdn numerarse consecutivamente en
el orden en que las emmiendas s:mfresenten para archivo en la
oficina del Secretario y cada enmienda deberd contener un plie-
go firmado que contenga la forma de firma recuerida con respecto
. & los documentos que\se intenta enmendar,

A
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'““REGLA ?} xﬁa@icacf“f ~rentds on.da’0fitina del Se-
e cretx'Ibfx>§5“1a E

W
W

) a, C’Om‘is
L ne taers efective, ¢ 88 intentare znmendario ef tne Techa sLbsi.

]

w 100

omisién de Valores vy Lonjas.

Cuando el formulario nimero 1 o cualquier otro foruulario

: ~aglicab1 ue pueda en adelante adoptarse provea para:el archi-
g oo e o opiss gde material e es corrientemente archivado en la
*iw;;Comi@iéu d9,Yulores'y Lonjas de Estados Unidos,
. dicho mgierial deberdn ser archivadas en la ofirina del Secreta~
. - rdg.em o alrededor de la fecha en. aue las mismas se radiquen en

las copias de
Yo Comisién, Bsta disposicién se aplicard a matsrial”archivado

iéamaunque dicho materia, fuere; de’ car&atez temporal,
guieﬂhaa

SAN JUaN, Puerto Rico 3 ‘dé marzo de 1955.

(Fd@)
S,L. DESCARTES
Secretarig de ‘Hacienda

qmu1¢adg apuagdq con
ley, hoy 6 de mayo de 1955

-{Fdo.) . Lo
TN AmIROTY AP%
Secretario Auxiliar de Estado. .
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- Sécreéario A ﬂé “de Estado

de’ Puerto Rico



